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 موجز 
ــة ا     ــرار الجمعي ــدم عمــلا بق ــر، المق ــة هــذا التقري ، يســتعرض التطــورات  ٥٩/٢٢٣لعام

وهــو يتنــاول بالتحليــل تنفيــذ مبــادرة  .  بالــديون الخارجيــة للبلــدان الناميــة قالحديثــة فيمــا يتعلــ
ويتضـمن  . البلدان الفقيرة المثقلة بالديون، وتحديات التمويل للبلدان التي بلغت نقطـة الإكمـال           

فيهـا نهـج إيفيـان، ومـدفوعات تسـديد      التقرير أيضا النُهج الجديدة في إطـار نـادي بـاريس، بمـا           
كمــا يســتعرض التجــارب الحديثــة لإعــادة هيكلــة الــديون مــع الــدائنين مــن القطــاع    . الــديون

 .الخاص ويناقش المبادئ لعملية منظمة لإلغاء عبء الديون في ضوء هذه التجارب
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 مقدمة -أولا  
، أن يُقدم إليهـا في دورتهـا    ٥٩/٢٢٣طلبت الجمعية العامة إلى الأمين العام، في قرارها          - ١

الســتين تقريــرا عــن تنفيــذ ذلــك القــرار، وأن يضــمنه تحلــيلا شــاملا وجوهريــا لمشــاكل الــديون  
وقــد أعــد التقريــر الحــالي عمــلا بــذلك .  تواجــه البلــدان الناميــةالخارجيــة وخدمــة الــديون، الــتي

 .الطلب
 

 التطورات الحديثة فيما يتعلق بالديون الخارجية -ثانيا  
، يرجع لحد ما إلى أداء البلدان الناميـة،        ٢٠٠٤أظهر الاقتصاد العالمي نموا قويا في سنة         - ٢

 ويُعزى النمو القـوي للبلـدان الناميـة         . سنة ٣٠التي عرفت أعلى معدلات النمو فيما يزيد على         
ــدمات      ــلع والخـ ــن السـ ــادراتها مـ ــريع لصـ ــو السـ ــة إلى النمـ ــادات في . )١(كمجموعـ وأدت الزيـ

الإيرادات وفي الصادرات والاحتياطيـات، إلى جانـب بـطء ارتفـاع إجمـالي أرصـدة الـديون إلى              
علــى  (٢٠٠٤ة تحسـينات في عـدد مـن مؤشــرات الـدين المتعـارف عليهـا لهــذه المجموعـة في سـن        

ــنة    ــديون تلـــك السـ ــة للـ ــاءات تقديريـ ــاس إحصـ ــام يحجـــب وراءه   ). أسـ ــن العـ ــد أن التحسـ بيـ
وفضـلا  .  تحملـها باستثناءات، ذلك أن بعض البلدان لا تـزال تواجـه أعبـاء ديـون كـبيرة يصـع       

ــة      عــن ذلــك فــإن الأداء التجــاري القــوي يمكــن أن تحبطــه تعــديلات لجوانــب الاخــتلال العالمي
 .ة في أسعار النفطزيادات سريع أو
وقد فاق النمو السريع للتجارة في البلدان النامية مثيله في البلـدان المتقدمـة، وذلـك إلى                  - ٣

فقــد عرفــت البلــدان الناميــة في جميــع المنــاطق، فيمــا عــدا   . )٢(حــد بعيــد بســبب الصــين والهنــد 
. ٢٠٠٤مات في   في المائة أو أكثر في صادراتها من السـلع والخـد           ٢٠جنوب آسيا، زيادة بنحو     

 في المائـة مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي            ٢فحققت البلدان النامية فائضا في الحساب الجاري بنسبة         
وخاصـــة في أفريقيـــا جنـــوب الصـــحراء بنســـبة  (؛ وزادت مـــن تـــركيم احتياطياتهـــا ٢٠٠٤في 

 ). في المائة٤٢في المائة وفي شرق آسيا والمحيط الهادئ بنسبة  ٤٩,٧
بمـا فيهـا بلـدان أوروبـا الشـرقية ووسـط         ( أرصـدة ديـون البلـدان الناميـة          وارتفع إجمـالي   - ٤

 ٢٠٠٣ في المائـة في      ٩,٣ مقارنة بــ     ٢٠٠٤ في المائة في     ١,٧ بليون دولار أو     ٤٣بمقدار  ) آسيا
وعرفــت البلــدان الناميــة في أمريكــا اللاتينيــة والبحــر الكــاريبي وفي ). ١انظــر المرفــق، الجــدول (

فريقيــا انخفاضــا متواضــعا في إجمــالي أرصــدة ديونهــا الخارجيــة بنســبة   الشــرق الأوســط وشمــال أ
وكــان أكثــر مــا يســتلفت النظــر هــو  .  في المائــة للمنطقــتين علــى التــوالي ٢,١في المائــة و  ٠,٨

ــا جنــوب الصــحراء في    ٥,٦الانخفــاض بنســبة   في المائــة في أجمــالي أرصــدة ديــون بلــدان أفريقي
ــادرة   ٢٠٠٤ ــا إلى مب ــك لحــد م ــة    ، ويرجــع ذل ــك مقارن ــديون، وذل ــة بال ــيرة المثقل ــدان الفق  البل
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وفي شرق آسيا زاد رصـيد الـديون بنسـبة متواضـعة           . ٢٠٠٣ في المائة في     ٩,٤بالارتفاع بنسبة   
وعلــى الجانــب الآخــر عرفــت بلــدان  .  في المائــة في جنــوب آســيا١ في المائــة وبنســبة ٢قــدرها 

 في ٢٠,٧الي أرصـدة ديونهـا مقارنـة بــ      في المائـة في إجم ـ   ٧,٨أوروبا ووسط آسيا زيـادة بنسـبة        
 .٢٠٠٣المائة في 

، فحسَّـن  ٢٠٠٤وتجاوز نمـو الـدخل الـوطني الإجمـالي في البلـدان الناميـة نمـو الـدين في                - ٥
 في  ٣٥,٢ذلك نسبة إجمالي الدين إلى الدخل لجميع البلدان الناميـة فانخفضـت إلى مـا يُقـدر بــ                    

ــة في٣٨,٦المائــة بعــد أن كانــت   وعلــى الــرغم مــن ارتفــاع مجمــوع أرصــدة   . ٢٠٠٣  في المائ
في )  في المائـة   ١٩بنسبة  (الديون في بلدان أوروبا ووسط آسيا، فإن نمو الدخل الوطني الإجمالي            

ــة مــن     ٢٠٠٤ ــدخل في المنطق ــدين إلى ال ــة في ٤٩,٤ أســهم في تحســين إجمــالي نســبة ال  في المائ
ــة في ٤٤,٣ إلى ٢٠٠٣ ــن  . ٢٠٠٤ في المائـ ــوهد التحسـ ــد شـ ــوب  وقـ ــا جنـ ــبر في أفريقيـ الأكـ

ــدين إلى الــدخل مــن     ــة في ٥٨الصــحراء، الــتي عرفــت انخفاضــا في نســبة ال  إلى ٢٠٠٣ في المائ
 .٢٠٠٤ في المائة في ٤٩,٣يُقدر بـ  ما
ــة بنحــو      - ٦ ــدان النامي ــديون في البل ــة ال ــون دولار ٣٨وانخفــض إجمــالي خدم  في ١٠( بلي

ء ملحـوظ هـو زيـادة إجمـالي خدمـة الـديون       وكان هنـاك اسـتثنا  . ٢٠٠٤ إلى ٢٠٠٣من  ) المائة
في )  في المائـة   ٢٦,٦( بلايـين دولار     ٣الطويلة الأجل في أفريقيـا جنـوب الصـحراء بمـا يُقـدر بــ                

وقد أدت الزيـادة في صـادرات السـلع والخـدمات وانخفـاض خدمـة الـدين في البلـدان                    . ٢٠٠٤
 في المائـة  ١٧,٢ الصادرات، مـن  النامية جملة إلى انخفاض هام في نسبة إجمالي خدمة الديون إلى 

، وكــان ذلــك أكــبر انخفــاض سُــجل لهــذه النســبة في ٢٠٠٤ في المائــة في ١٢,٥ إلى ٢٠٠٣في 
 .العشرين سنة الماضية

 
 التقدم المحرز في مبادرة البلدان الفقيرة المثقلة بالديون -ثالثا  

 
 حالة التنفيذ -ألف  

 إضـــافية هـــي زامبيـــا وســـان تـــومي ، وصـــلت ثلاثـــة بلـــدان٢٠٠٥أبريـــل /في نيســـان - ٧
وبرينسيبي وهندوراس إلى نقطة الإكمال، وبذلك زاد عدد البلدان الـتي بلغـت نقطـة الإكمـال                 

وهنـاك  .  بلدا المرشحة حاليا لتخفيف عبء ديونها في إطار المبـادرة          ٣٨، من الـ    )٣( بلدا ١٨إلى  
ر صـندوق النقـد الـدولي أن    وقـد أفـاد تقري ـ  . تسعة بلدان تظل بين نقطة القرار ونقطة الإكمـال   

البلدان في هـذه المرحلـة البيئيـة تواجـه صـعوبات في المحافظـة علـى اسـتقرار سياسـاتها للاقتصـاد                       
 . )٤(الكلي
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 الباقية، التي لم تصل بعد إلى نقطة القرار في إطار المبـادرة، فتحـتفظ               ١٢أما البلدان الـ     - ٨
ونحـو نصـف هـذه البلـدان بلـدان      . �أمرهـا البلـدان الـتي لا تـزال في انتظـار أن يُبحـث      �بوضع  

ــة هامــة     ــون خارجي ــأخرات دي ــها مت مــارس /وفي آذار. تضــررت بالصــراعات، وعلــى كــثير من
، لم يكن لدى توغو والصومال وكوت ديفوار وليبريا وميانمار ورقة اسـتراتيجية  الحـد              ٢٠٠٥

ونغـو أن تبلغـا   وقد أحرز بعض التقدم في بضعة بلدان حيـث يتوقـع لبورونـدي والك            . من الفقر 
، ويتوقـع لجمهوريـة أفريقيـا الوسـطى أن تسـتأنف بشـكل كامـل ورقـة                  ٢٠٠٥نقطة القرار في    

ولجمهوريـة لاو الديمقراطيـة الشـعبية سـجل مسـار بـيِّن       . ٢٠٠٥استراتيجية الحد مـن الفقـر في    
ــة، ولكــن ســلطاتها        ــايير الأهلي ــي وهــي مســتوفية الآن لمع ــى مســتوى الاقتصــاد الكل ــلأداء عل ل

 .)٥(تستغل مبادرة تخفيف ديون البلدان الفقيرة المثقلة بالديون لم
وقــد مــدد صــندوق النقــد الــدولي والبنــك الــدولي موعــد إنهــاء مبــادرة البلــدان الفقــيرة   - ٩

ــة  ٢٠٠٦ حــتى آخــر ٢٠٠٤المثقلــة بالــديون المحــدد أصــلا نســبة     بالنســبة لبلــدان رابطــة التنمي
ق الحـد مـن الفقـر والنمـو الـتي لم تُفـد بعـد مـن مبـادرة                    الدولية والبلدان المؤهلة لمساعدات مرف ـ    

 .البلدان الفقيرة المثقلة بالديون
 

 مبادرة البلدان الفقيرة المثقلة بالديون وأهداف إعلان الألفية -باء  
 هناك اعتراف متزايد بأن البلدان الفقيرة المثقلة بالـديون، بمـا فيهـا تلـك الـتي تجـاوزت                  - ١٠

ة عن بلوغ أهداف إعـلان الألفيـة ولا يحتمـل أن تسـتطيع بلوغهـا بحلـول       نقطة الإكمال، قاصر 
، تُبيِّن، على سـبيل المثـال، أن        )٦(فالمعلومات المتوافرة .  دون مساعدة إنمائية إضافية هامة     ٢٠١٥

ــتي بلغــت نقطــة الإكمــال بــين عــامي       ــديون ال ــة بال ــدان الفقــيرة المثقل  - ٢٠٠٢ و ٢٠٠٠البل
 حققــت -المتحــدة وبوركينــا فاســو وبوليفيــا وموريتانيــا وموزامبيــق  أوغنــدا وجمهوريــة تترانيــا 

فقــط تقــدما متواضــعا نحــو أهــداف إعــلان الألفيــة، ولكنــها قاصــرة بدرجــة كــبيرة عــن بلــوغ    
فبالنســبة لهــذه البلــدان، يظــل إجمــالي الإنفــاق علــى الصــحة    . ٢٠١٥الأهــداف المحــددة لســنة  

تـا نسـبيا؛ حيـث كانـت التغـييرات متواضـعة، بنسـبة        كنسبة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي، ثاب 
كما أن متوسط العمر المتوقع عنـد       . ٢٠٠٢ إلى   ١٩٩٨ في المائة على مدى الفترة من        ٢ أو   ١

. ، باسـتثناء حالـة بوليفيـا وموريتانيـا        ١٩٩٠الميلاد بالنسبة لهذه البلدان انخفـض عـن مسـتويات           
 محـو الأميـة بـين السـكان مـن الكبـار فقـد               أما فيما يتعلق بأهـداف إعـلان الألفيـة بشـأن معـدل            

؛ بيـد  )٧(٢٠٠٢ في المائـة في  ١٤ إلى ١٩٩٠ في المائـة في  ٨أحرز بعض التقدم، حيـث زاد مـن         
. )٨( في المائــة بالنســبة لبوركينــا فاســو وموريتانيــا وموزامبيــق     ٥٠أن النســبة ظلــت أقــل مــن    

الإكمال لا تـزال بعيـدة عـن تحقيـق          وباستثناء بوليفيا، يُلاحظ أن جميع البلدان التي بلغت نقطة          
 .هدف إلحاق جميع الأطفال بالتعليم الابتدائي
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وفي هذا السياق، لاحظ الأمين العام أن مبادرة البلدان الفقيرة المثقلة بالـديون أطلقـت           - ١١
. )٩(موارد حاسمة الأهمية لبلوغ أهداف إعلان الألفية، ولكنها لا تزال بعيدة عمـا هـو مطلـوب               

القــدرة علــى تحمــل الــديون بوصــفها مســتوى الــدين الــذي يســمح للبلــد بتحقيــق  وفي تعريــف 
ــديون بنســبة         ــاء ال ــام إلى إلغ ــدين، دعــا الأمــين الع ــادة نســبة ال ــة دون زي أهــداف إعــلان الألفي

في المائة للبلدان الفقيرة المثقلة بالـديون وإلى مزيـد مـن تخفـيض الـديون للبلـدان الأخـرى                     ١٠٠
 . بلدان المبادرة، والبلدان المتوسطة الدخلالمثقلة بالديون من غير

 
 مقترحات مجموعة الثمانية لإلغاء ديون البلدان الفقيرة المثقلة بالديون -جيم  

اســتجابة للنــداء الــداعي إلى إلغــاء كامــل للــديون لــدعم جهــود البلــدان الفقــيرة المثقلــة   - ١٢
ــى توصــية وزراء      ــاء عل ــة، بن ــوغ أهــداف إعــلان الألفي ــديون لبل ــة في   بال ــة الثماني ــة مجموع  مالي

 في المائــة للالتزامــات ١٠٠، وافقــت مجموعــة الثمانيــة علــى إلغــاء نســبة  ٢٠٠٥يوليــه /تمــوز ٨
الباقية علـى البلـدان الفقـيرة المثقلـة بالـديون لصـندوق النقـد الـدولي والبنـك الـدولي والمصـرف                       

ت المانحـة لرابطـة      ولهـذا الغـرض، ستخصـص مسـاهمات إضـافية مـن الجهـا              )١٠(الأفريقي للتنميـة  
ــاء        ــة الأفريقــي، علــى أســاس حصــص متفــق عليهــا مــن الأعب ــة وصــندوق التنمي ــة الدولي التنمي

ويتضـمن تقاسـم الأعبـاء أيضـا أن         . للتعويض عـن مـدفوعات تسـديد الـديون الملغـاة وفوائـدها            
 أمـا تكلفـة تغطيـة الأعضـاء مـن أرصـدة الـديون       . تُسهم الجهات المانحة من غير مجموعة الثمانية      

المستحقة لصندوق النقـد الـدولي بالكامـل، دون تقـويض القـدرة الماليـة للصـندوق، فينبغـي أن                     
هذا ولم يحدد بيان مجموعـة الثمانيـة مصـادر    . تواجه باستخدام الموارد الموجودة لدى الصندوق     

فحيثمـا لا توجـد مــوارد   . )١١(مـوارد صـندوق النقـد الـدولي للإعفـاء مـن الـديون المسـتحقة لـه         
ى الصندوق تمكن من مواجهة التزامات الأعضاء من الديون المـراد إسـقاطها، تتعهـد               أخرى لد 

 .الجهات المانحة بتوفير الموارد الإضافية اللازمة
وتلتــزم الجهــات المانحــة أيضــا بتغطيــة التكــاليف الــتي يصــعب التنبــؤ بهــا والــتي تتجــاوز    - ١٣

ية الدوليـة وصـندوق التنميـة الأفريقـي         الموارد الموجودة لدى صندوق النقد الدولي ورابطة التنم       
وقـد تنـتج    .  مليـون أو أكثـر     ٥٠٠ مليـون إلى     ٣٥٠على مدى السـنوات الـثلاث التاليـة، بمبلـغ           

هذه التكاليف، على سـبيل المثـال، مـن الإعفـاء مـن الـديون للبلـدان الـتي قـد تـدخل في عمليـة                          
 .البلدان الفقيرة المثقلة بالديون أو من تمديد آجال المتأخرات

 الــتي بلغـت نقطــة  ١٨وسـتنطبق الخطــة بدايـة علــى البلـدان الفقــيرة المثقلـة بالــديون الــ       - ١٤
ولم يـرد  . الإكمال في إطار المبادرة وستوسع لتشمل بلدانا إضـافية عنـدما تبلـغ نقطـة الإكمـال           

 ذكر للبلدان الأخرى المنخفضة الـدخل غـير المشـمولة بمبـادرة البلـدان الفقـيرة المثقلـة بالـديون،                   
وبينما تلقـى مبـادرة مجموعـة    . التي قد تحتاج إلى إلغاء كامل لديونها لتبلغ أهداف إعلان الألفية      
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المائة من الديون المتعددة الأطراف الترحيب، هناك أسئلة كـثيرة تطـرح             في ١٠٠الثمانية بإلغاء   
فـيض  حيـث ستشـهد البلـدان المسـتفيدة تخ        : فالإعفاء سينفذ في مـرحلتين    . بشأن طرائق تنفيذها  

دون (حصصها لرابطة التنمية الدولية وصندوق التنمية الأفريقي بمبلغ مساوٍ للإعفاء من الـدين              
؛ ثم يقدم المانحون موارد إضافية عوضا عن التـدفقات الـتي تضـيع              )تكرار التخفيض في الحصتين   

علــى الرابطــة وعلــى الصــندوق، وهــي مــوارد ستخصــص لجميــع المــتلقين علــى أســاس الحاجــة   
 وليس مـن الواضـح مـا إذا كانـت هـذه المـوارد إضـافية إلى إجمـالي تعهـدات المسـاعدة                        .والأداء

ــة       المســتقبلية مــن جانــب المــانحين أم أنهــا تنقــل ببســاطة مــن مخصصــات أخــرى في نفــس ميزاني
وعــلاوة علــى ذلــك فــإن الخطــة لا تغطــي ديــون البلــدان الفقــيرة المثقلــة بالــديون    . المســاعدات

 .فللمصارف المتعددة الأطرا
 

 مشكلة تمويل التنمية: فيما يتجاوز مبادرة البلدان الفقيرة المثقلة بالديون -دال  
شهدت بعض الدول الفقيرة المثقلة بالديون، التي بلغـت نقطـة الإكمـال في الفتـرة مـن                   - ١٥

، زيـــادة ديونهـــا فيمـــا يتجـــاوز المســـتويات الـــتي اعتُـــبرت محتملـــة في إطـــار ٢٠٠٢ إلى ٢٠٠٠
بلغـت بوليفيـا نقطـة الإكمـال        .  هنا بحث موجز لتجارب ثلاثة مـن هـذه البلـدان           ويرد. المبادرة

، بعـد أن    ٢٠٠٠في إطار المبادرة المعززة الخاصة بالبلدان الفقـيرة المثقلـة بالـديون في آخـر سـنة                  
وتقـرر لهـا إعفـاء مـن خدمـة          . ١٩٩٨وصلت إلى نقطة الإكمـال في إطـار المبـادرة الأصـلية في              

بيـد أن ديـون بوليفيـا الخارجيـة كانـت        . )١٢( مليـون دولار   ٢,٠٦ الإسمية بـــ     ديون تقدَّر قيمتها  
فنسـبة  . )١٣(٢٠٠١ أعلـى ممـا كانـت عليـه وقـت تلقـي الإعفـاء مـن الـدين في          ٢٠٠٣في آخـر  

 في ١٧٦ في المائـة لتصـل إلى        ١١٧ صـادراتها ارتفعـت بنسـبة        ها إلى ن ـالقيمة الحاليـة الصـافية لدي     
 ١٥٠على من حد تحمُّل البلدان الفقيرة المثقلة بالـديون المحـدد بـــ    ، وهي أ٢٠٠٣المائة في آخر   

فجاء الدين الجديد يحيّد بل ويتجاوز الإعفاء مـن الـدين، الـذي حصـلت عليـه، علـى                   . في المائة 
 .٢٠٠١الرغم من تزايد صادراتها منذ 

ــاوصــلت  - ١٦ ــادرة الم     فاســو بوركين ــادرة الأصــلية والمب ــززة نقطــة الإكمــال في إطــار المب ع
ويقـدَّر الإعفـاء مـن القيمـة        .  علـى التـوالي    ٢٠٠٢ و   ٢٠٠٠للبلدان الفقيرة المثقلـة بالـديون في        
ـــ  فاســو بوركينــاالإسميــة لخدمــة الــديون المخصــص ل  وفي آخــر ســنة . )١٣( مليــون دولار٩٠٠بـ

 في المائـة في آخـر       ١٥٠إلى صـادراتها قـد ارتفعـت مـن           فاسو   بوركينا كانت نسبة دين     ٢٠٠٣
 . في المائة١٩٩  إلى٢٠٠١
وكانت أوغندا من أوائل البلدان وصـولا إلى نقطـة الإكمـال في إطـار المبـادرة المعـززة                    - ١٧

ــديون، في    ــة بال ــدان الفقــيرة المثقل ــارللبل ، بعــد بلــوغ نقطــة الإكمــال في إطــار   ٢٠٠٠مــايو /أي
ة ديـون تبلـغ     ويقدَّر أن تتلقى أوغندا إعفاء مـن خدم ـ       . ١٩٩٨أبريل  /نيسانالمبادرة الأصلية في    
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ــة  ــها الإسميـ ــها إلى   . )١٣( بليـــون دولار١,٩٥قيمتـ ــبة دينـ ــديرات تشـــير إلى أن نسـ بيـــد أن التقـ
، وذلـك مسـتوى أعلـى بكـثير مـن حـد القـدرة               ٢٠٠٣ في المائة في نهايـة       ٢٥٨صادراتها بلغت   

 .)١٤(على التحمُّل للبلدان الفقيرة المثقلة بالديون
رة تـنص فقـط علـى تخفيـف زهيـد لضـغوط ميزانيـة               وهناك انشغال أيضـا مـن أن المبـاد         - ١٨

الحكومة، ذلك أنه بمقتضى الأحكـام الرئيسـية للمبـادرة لا يجـوز للحكومـة سـوى أن تسـتبدل                    
؛ رغـم أن تخفيـف عـبء الـدين أسـهم            )١٥(بنوع من التزام الإنفاق نوعا آخر مساويا في القيمـة         

يهــا البلــدان قــد تراكمــت عليهــا وفي الحــالات الــتي تكــون ف. في زيــادة في الإنفــاق الاجتمــاعي
متأخرات كبيرة قبـل الإفـادة مـن المبـادرة، ينطـوي نقـل إيـرادات الميزانيـة إلى الحسـاب الخـاص                       
المستخدم لتمويل النفقات الاجتماعية المعتمدة علـى إنفـاق إضـافي، نظـرا لأن المتـأخرات يجـب         

ان مـدفوعات البلـد، حيـث       علـى ميـز    اوأخيرا فإن لتخفيف عبء الديون تأثيرا إيجابي ـ      . تصفيتها
تحول الحكومة مـوارد أقـل للـدائنين الخـارجيين، ولكنـه لا يخفـف العـبء علـى الميزانيـة، الـذي                       

 .تواجهه الحكومة
وبالمثل فإن مسألة مبادلة التزام مالي بالتزام آخر في إطار مبادرة البلـدان الفقـيرة المثقلـة        - ١٩

فقات المساعدة حيث أن الإعفاء مـن الـدين         بالديون تطرح السؤال الخاص بتكرار احتساب تد      
فالإعفـاء مـن الـدين الـذي يُمـنح      . يرد في حسابات المانحين الخاصة بالمساعدات الإنمائية الرسمية      
فالمساعدات الإنمائيـة الرسميـة     . )١٦(للبلدان التي عليها متأخرات ديون يعادل مجرد عملية محاسبية        

 لا تـأتي بـدعم إضـافي للميزانيـة أو بتحويـل      )١٧(في شكل مساعدة غير نقدية وإعفـاء مـن ديـون     
صحيح أن لمثـل هـذه الأشـكال مـن المعونـة أهمتـها، ولكـن يجـب تلقيهـا إضـافة إلى                   . نقد أجنبي 

. أشكال التمويل الأخرى التي تسمح للبلدان بمزيد مـن المرونـة لتصـميم وتنفيـذ بـرامج تنميتـها                 
ارا ومرونـة وقابليـة للتنبـؤ بهـا لأشـد           وهناك أيضا حاجة لضمان تـدفقات مسـاعدة أكثـر اسـتقر           

وفي هــذا الصــدد، يتمثــل الســؤال المركــزي، بالنســبة للبلــدان الــتي بلغــت نقطــة    . البلــدان فقــرا
 .الإكمال وخرجت من المبادرة، في ماهية الشكل الذي ينبغي أن تأخذه المساعدة المالية

 ضمانها على أحسـن وجـه إذا   إن القدرة على تحمُّل الديون بالنسبة لأفقر البلدان يمكن     - ٢٠
جاءت الموارد المالية في شكل مـنح وإذا وافـق المـانحون بالتـالي علـى زيـادة المسـاعدات الإنمائيـة                

وفي هــذا الصــدد يلقــى التعهُّــد الــذي أعلنتــه مجموعــة . الرسميــة القائمــة علــى المــنح زيــادة كــبيرة
ــا    ــز، بمضــاعفة المســاعدات الســنوية لأفريقي ــة في غلينيغل ــا شــديدا الثماني ــإن  . ، ترحيب ــل، ف وبالمث

المقترحات الأخرى بشأن الأشـكال التجديديـة لتمويـل التنميـة مـن أجـل تـوفير مصـادر تمويـل                     
بيــد أنــه يمكــن، في الحــالات الــتي لا تــزال فيهــا القــروض لازمــة    . إضــافية مقترحــات مشــجعة 

لبلـد المـدين    لتمويل كامل متطلبات التنميـة، ربـط مكـون المنحـة في هـذه القـروض بإمكانـات ا                  
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التصديرية أساسا، نظرا لأن الدين الخارجي لا يمكـن تحملـه إلا إذا كـان بوسـع البلـدان المدينـة                     
ويـربط الإطـار الجديـد للقـدرة علـى          . الحصول على ما يكفي من النقـد الأجـنبي لخدمـة ديونهـا            

درة ، شـروط التمويـل الجديـد بمؤشـرات الق ـ          النقـد الـدولي    صـندوق تحمُّل الديون، الـذي أعـده       
على تحمل الدين، التي تتحدد، بين عوامل أخرى، بإمكانات التصدير والنمـو وكـذلك بنوعيـة               

فالإســقاطات . )١٨(السياســات ونظــم الإدارة مقيســة بمؤشــر تقيــيم سياســات البلــد ومؤسســاته 
الخاصــة بالاقتصــاد الكلــي الــتي تحــدد علــى أساســها مؤشــرات القــدرة علــى تحمُّــل الــديون قــد   

دائما، والمنهجية المستخدمة لتقييم نوعية البيئـة السياسـية والمؤسسـية وأثـر هـذه            تكون دقيقة    لا
ومــن الضــروري، لهــذه الأســباب، . البيئــة علــى تحمُّــل الــدين قــد لا تكــون خاليــة مــن العيــوب 

في  العامـة    الجمعيـة موازنة هـذا التحليـل بـآراء بديلـة وأحكـام نوعيـة، حسـب مـا أكـدت عليـه                      
 .٥٩/٢٢٣قرارها 

 
 إعادة جدول ديون نادي باريس - رابعا 

 
 نهج إيفيان -ألف  

، اتفــق دائنــو نــادي بــاريس علــى نهــج إيفيــان لمعالجــة ٢٠٠٣أكتــوبر / الأولتشــرينفي  - ٢١
ديــون البلــدان المتوســطة الــدخل والمنخفضــة الــدخل مــن غــير البلــدان الفقــيرة المثقلــة بالــديون،   

يضـا قـدرة هـذه البلـدان علـى تحمُّـل الـديون              واضعين في الاعتبار لا ثغرات التمويل فقط، بـل أ         
المتوسطة الأجل، والهدف هو مواءمة عملية إعادة هيكلة الديون بما يتفـق والاحتياجـات الماليـة                
للبلد المعني وضمان القـدرة علـى تحمـل الـدين والخـروج مـن إطـار إعـادة جدولـة ديـون نـادي                         

 .باريس
 ولكـن ديونهـا تعتـبر محتملـة، سـوف يطبـق             وبالنسبة للبلدان التي تواجه مشـكلة سـيولة        - ٢٢

أمـا بالنسـبة للبلـدان الـتي        . نادي باريس الشروط العاديـة القائمـة علـى إعـادة جدولـة تـدفق مـا                
تعــاني مشــكلة عــدم احتمــال عــبء الــدين والــتي تلتــزم بالسياســات الــتي تطبــق في إطــار بــرامج 

س لإعــادة الجدولــة في ، الــتي تســمح بــالخروج مــن عمليــات نــادى بــاري النقــد الــدوليصــندوق
المستقبل، فسوف يطبق نادي باريس معاملة شاملة للديون، تتضـمن معاملـة التـدفقات وإعـادة              

وسيظل النظر في تخفيض الدين إمـا عـن طريـق تخفـيض رصـيده               . تشكيل الأرصدة أو تخفيضها   
 .أو عن طريق خفض خدمة الدين على أساس إعادة جدولة، مقصورا على حالات استثنائية

كمـا أن   . )١٩(ويلقى مبدأ المعاملة بالمثل مع الدائنين الآخرين دعما بمقتضى نهج إيفيـان            - ٢٣
 .تعديل تاريخ القطع سمة جديرة بالملاحظة في نهج إيفيان
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ــه         - ٢٤ ــذي يضــطلع ب ــدين، ال ــى تحمــل ال ــدرة عل ــل الق ــان، يلعــب تحلي وفي إطــار نهــج إيفي
. في تشكيل نتاج عملية إعادة هيكلـة الـدين        لكل بلد مدين، دورا حاسما       النقد الدولي    صندوق

وتتحدد قدرة البلد على تحمُّل الديون الخارجية بمقدار تدفقات الـدخل والإنفـاق المسـقطة، بمـا            
وإضــافة إلى تقــدير . فيهــا تلــك الخاصــة بخدمــة الــدين، وكــذلك الــتغيرات في أســعار الصــرف   

ريوهات المختلفـة لإعـادة جدولـة       بمـا في ذلـك السـينا      (ثغرات التمويل وتحديد مصـادر التمويـل        
يشمل تحليل قدرة التحمُّل دراسة لـديناميات الـدين لتحديـد مـدى ثبـات معـدل الـدين                   ) الدين

 تويطبق اختبار الإجهـاد علـى سـيناريوها       . إلى الناتج الوطني الإجمالي أو إلى الدخل الحكومي       
 .خط الأساس لكي تؤخذ عوامل الهشاشة في الحسبان

ــا،   (الات الســتة ومــن بــين الح ــ - ٢٥ ــا، وكيني ــة، والغــابون، وجورجي ــة الدومينيكي الجمهوري
حالتــان ) ٢انظــر المرفــق الجــدول (الــتي عولجــت بموجــب نهــج إيفيــان ) وقيرغيزســتان، والعــراق

ولئن كان من الواضح أن العـراق       . العراق وقيرغيزستان : تعتبران غير قادرتين على تحمل الدين     
رتكز عليه قرارات نادي باريس بشأن الحالات الأخـرى غـير          حالة خاصة، فإن التحليل الذي ت     

 .)٢٠(واضح
وبينما يعرض نادي باريس نهج إيفيان على أنه تحسين للشروط التقليديـة المطبقـة علـى        - ٢٦

أولا، لأن . البلدان المتوسـطة الـداخل، فـإن هـذا النـهج يـثير، مـع ذلـك، عـددا مـن التسـاؤلات                
 مشــكلات الســيولة وعــدم القــدرة علــى الســداد غــير محــددة العوامــل الــتي تســمح بــالتمييز بــين

فما الذي يحدد أزمة السيولة؟ أهي بسبب أن ثغـرات التمويـل المسـقطة يمكـن سـدّها                 . بوضوح
بإعادة جدولة تقليدية للتدفقات من جانب نادي باريس؟ أم بسبب عجز وقـتي في الصـادرات                 

تجمــع ديــون مســتحقة في وقــت أو تعــذر الحصــول بشــكل وقــتي علــى قــروض مــن الخــارج، أم 
واحد؟ ومن المعروف جيدا كذلك أن أزمة السيولة يمكن أن تصبح أزمـة عجـز عـن الوفـاء إذا            

 .كان تخفيف عبء خدمة الدين غير كاف لتعزيز انتعاش قوي
ثانيا، يتميز نهج إيفيان بالمعاملة على أساس كل حالـة علـى حـدة، وهـو مـا يـؤدي إلى                    - ٢٧

عايير أو المنهجية المستخدمة لتحديد ناتج عمليات إعادة التفـاوض علـى            عدم الوضوح بشأن الم   
وأخيرا فإن تحليـل القـدرة علـى تحمُّـل الـديون، رغـم طابعـه الـتقني العـالي،                 . ديون نادي باريس  

فلـيس هنـاك، علـى سـبيل المثـال، تحديـد واضـح لشـروط                . يترك كثيرا من المسائل دون معالجـة      
، ولا تحديـد واضـح      )حـدود نسـب الـدين أو أي معـايير أخـرى           مثـل   (القدرة على تحمل الدين     

حيـث ينصـب التركيـز أساسـا علـى          (للروابط بين سياسات التنمية والقدرة على تحمل الـديون          
ولا للروابط بين عوامل القدرة على تحمل الـدين وعوامـل الهشاشـة             ) سياسات الاقتصاد الكلي  

والأمـر البـالغ الأهميـة هـو أن     ). ط الأسـاس  التي تعامل على أنها انحرافات عن سـيناريوهات خ ـ        (
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إسقاطات العوامل الخارجية مثل معدلات التصدير ونمو النـاتج المحلـي الإجمـالي كـثيرا مـا تبقـى                   
 .مفرطة في التفاؤل

 
 عمليات إعادة التفاوض الأخرى على الديون -باء  

. )٢١(د المسـبق   أيضا بعمليات إعـادة شـراء الـديون أو السـدا           سمؤخرا، سمح نادي باري    - ٢٨
، عرض عدد من البلدان المدينة تسديدا مسبقا لكامل الـدين المسـتحق لنـادي               ٢٠٠٥ففي سنة   

باريس أو لجزء منه بالقيمة الإسمية، منتهزة انخفاض معدلات الفائـدة لجمـع أمـوال مـن أسـواق                   
ــدة     ــة الزائ ــا النقدي ــذلك الغــرض أو مســتخدمة أمواله ــال ل ــارس /آذارففــي . رأس الم ، ٢٠٠٥م

 بليـون يـورو بقيمتـه الإسميـة،        ١١,٦رضت بولندا تسديدا مسـبقا لـدين لنـادي بـاريس قـدره              ع
 ٤,٤ دائنا حـتى الآن ذلـك العـرض وتم تسـديد             ١١وذلك بإصدار سندات لهذا الغرض؛ وقَبِل       

 بليــون ١٥، عــرض الاتحــاد الروســي تســديد ٢٠٠٥مــايو /أيــاروفي . بليــون يــورو لهــم مســبقا
سمية؛ وأعلنت أغلبية عظمى من الدائنين قبـولهم، ويتوقـع للتسـديدات            دولار من دينه بقيمته الإ    

 عرضــت بــيرو ســدادا مســبقا ٢٠٠٥يونيــه /حزيــرانوفي . ٢٠٠٥أغســطس /آبأن تنتــهي في 
ــا يصــل إلى   ــة لم  بليــون دولار مــن المســتحقات الرئيســية مــن ديونهــا مــن غــير    ٢بالقيمــة الإسمي

 / الأولكــانون و٢٠٠٥أغســطس /آبدها بــين المســاعدات الإنمائيــة الرسميــة، الــتي يحــل موع ــ 
ــولهم، وتقــرر إجــراء التســديدات في     . ٢٠٠٩ديســمبر  وقــد أعــرب معظــم دائــني بــيرو عــن قب

، أعلن دائنو نادي بـاريس عـن اتفـاقهم          ٢٠٠٥يونيه  /حزيران ٢٩وفي  . ٢٠٠٥أغسطس  /آب
 الـدين  على الدخول في مفاوضات مع نيجيريا بشأن صفقة شاملة لإنهاء الـدين تشـمل تخفـيض             

في حدود شروط نـابلي علـى الـديون المؤهلـة لـذلك وشـراء بالخصـم السـائد في السـوق لبـاقي                        
 .الدين
وفي أعقاب موجـات التسـونامي الـتي ضـربت بلـدان جنـوب وجنـوب شـرق آسـيا في                   - ٢٩

، اتفاق دائنو نادي باريس على تأجيـل مـدفوعات خدمـة الـدين              ٢٠٠٤ديسمبر  / الأول كانون
وفي نهايــة هــذه الفتــرة، قــد تطلــب البلــدان  .  لصــالح البلــدان المتضــررة٢٠٠٥الــتي تســتحق في 

 لانكــا ســريوقــد أفــادت . المدينــة إعــادة جدولــة علــى مــدى خمــس ســنوات للمبــالغ المؤجلــة  
 .وإندونيسيا من تأجيل سداد الديون بسبب أمواج التسونامي
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 اصإعادة هيكلة الديون السيادية مع الدائنين من القطاع الخ -خامسا  
 تجارب الأرجنتين والبلدان الأخرى -ألف  

منـذ التســعينات مــن القـرن الماضــي، تحــول التمويـل الخــاص مــن القـروض المقدمــة مــن      - ٣٠
ويشــمل الإقــراض عــن طريــق الســندات  . بنــوك دوليــة معتمــدة إلى إصــدارات ســندات دوليــة  

كــن إصــدار هــذه مجموعــات متنوعــة مــن حــائزي الســندات، بمــن فــيهم المقيمــون المحليــون، ويم 
وبسبب هذا التنوع، أثيرت شواغل من أنه سـيكون مـن         . السندات بمقتضى نُظم قانونية مختلفة    

الصــعب، في حالــة حــدوث أزمــة، التوصــل إلى اتفــاق إعــادة هيكلــة الــدين علــى نحــو نظــامي     
وتعاوني ومن أن تؤدي منازعات الـدائنين المشاكسـين والمفاوضـات المطوَّلـة إلى مـأزق أو تـأتي                   

 .تتفق والاحتياجات المالية للبلدان المدينة نتيجة لاب
وبينما لا يزال النقاش بشأن إطار مناسـب لإعـادة هيكلـة الـدين جاريـا، جـرت ثمانيـة                     - ٣١

ــذ         ــع حــائزي الســندات من ــديون الســيادية م ــة لل ــادة هيكل ــات إع باكســتان في : ١٩٩٩عملي
، ٢٠٠٠الروســــــي في ، والاتحــــــاد ٢٠٠٠، وإكــــــوادور في ٢٠٠٠، وأوكرانيــــــا في ١٩٩٩

ــدوفا في   ــة مول ــتين في ٢٠٠٣، وأوروغــواي في ٢٠٠٢وجمهوري ، ٢٠٠٥  و٢٠٠١، والأرجن
ــة الدومينيكــة في  ــة   . )٢٢(٢٠٠٥والجمهوري ــة الدومينيكــة جدول فأعــادت باكســتان والجمهوري

ويـرد فيمـا يلـي اسـتعراض السـمات          . سنداتهما، وفقا لمتطلبـات المعاملـة المماثلـة لنـادي بـاريس           
 ).٣انظر المرفق، الجدول (ية لبعض عمليات إعادة الجدولة هذه الرئيس
 :اليةبعض العناصر المشتركة الت ه التجارب من الزاوية الاقتصاديةتحليل هذيوضح و - ٣٢

 عمليــات إعــادة هيكلــة الــديون،بقة علــى الظــروف الاقتصــادية الســااتســمت  )أ( 
  هام في الميزانية؛بشكل عام بفترة طويلة من الانكماش الاقتصادي مع عجز

النقـد   القروض المقدمـة مـن صـندوق         رغمادي  لم يتسن وقف التدهور الاقتص     )ب( 
عمليـات سـحب ضـخمة      وكان هناك في معظم الحالات،      الدولي، والعديد من دورات برامجه،      

وتسببت الأزمة المصرفية في زيـادة الـدين العـام، نظـرا            . للودائع المصرفية أدت إلى أزمة مصرفية     
جة إلى تعويض الخسائر المصرفية أو إلى ضخ رؤوس أموال جديدة في المصـارف لاسـتعادة          للحا

 ؛النظام المالي المحلياستقرار 

وأحيانـا  توقـف تـدفق رؤوس الأمـوال،        نتيجة ل تدهور ميزان المدفوعات،    أدى   )ج( 
تكلفـة  دة لهروبها بنسبة كبيرة، إلى انخفاض شديد في قيمة العملـة الوطنيـة وأدى بـدوره إلى زيـا      

 . الإجماليالناتج المحليخدمة الدين ونسبته إلى 
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تخفــيض معــدلات العجــز في كــثيرا مــا أدى الانكمــاش الاقتصــادي إلى عــدم إمكانيــة و - ٣٣
الأزمــة  وأضــرت . أو زيــادة الضــرائب،تقلــيص النفقــات الحكوميــة ســواء عــن طريــق  الميزانيــة 
 الفائـدة لتفعيـل الأنشـطة الاقتصـادية،       معـدلات   ، وأصـبح تخفـيض      السياسات النقديـة  ب المصرفية

 ولم يكـن    .يشجع على هروب المزيد من رؤوس أمـوال، ويوقـف تـدفق رؤوس أمـوال جديـدة                
إمـا لعـدم    زيـادة الصـادرات     عن طريـق    ق النمو السريع    يبعد تخفيض قيمة العملة، تحق    بالإمكان  

 .واتية في الأسواق العالميةالمظروف غير الالصادرات أو بسبب كفاية 

العـام بحيـث أصـبحت     ذه العوامـل في تسـريع وتـيرة تـراكم الـدين              تضافر ه ـ  وقد ساهم  - ٣٤
هـو  ات أمـام الحكوم ـ كان الخيار الوحيد المتـاح  وإزاء هذه الحالة، . خدمته متعذرة أو مستحيلة  

سـيولة نقديـة تخفـف      أعبائهـا، أو الحصـول علـى        إعادة هيكلة ديونها للتخفيـف مـن        العمل على   
 . دى القصيرالمالعبء في عنها 

، أدت أزمـة الـديون إلى       الاتحـاد الروسـي   ، و وإكـوادور وفي بعض البلدان كالأرجنتين،      - ٣٥
أدت عمليـات إعـادة   وفي هـذه الحـالات،    .د أو عن خدمة ديونهـا اتوقف هذه البلدان عن السد

يتناســب وعــادة مــا  .لســندات المتداولــةهيكلــة الــديون إلى انخفــاض حــاد في القيمــة الضــمانية ل
 . الديونإعادة هيكلةفي فترة ما قبل الاقتصادي جم هذا الانخفاض مع عمق الانكماش ح

وتحسـن  تقريبا انتعاشا اقتصاديا بعد إعادة هيكلة ديونها،        المدينة   جميع البلدان    شهدتو - ٣٦
في سـياق عـالمي     ) معدلات الصرف الحقيقيـة   أيضا إلى انخفاض    ذلك  يعزى  و(نشاطها الخارجي   

 باهظـا، ولم يظهـر   أزمة الديون علـى الاقتصـاد المحلـي كـان       غير أن عبء    . لأمرأفضل في واقع ا   
 سـواء   الكيانـات المحليـة،   فقـد تعـين علـى       ذلك في شكل فتـرة انكمـاش طويلـة الأمـد فحسـب،              

نسـبة مـن    كانـت بحـوزتهم     صارف، ممن   الملمعاشات التقاعدية أو    ا أو صناديق    فرادى المستثمرين 
الناجمــة عــن عاليــة التكلفــة ال تحمــل في المائــة، ٧٢ و١٠ بــين وحتتــراالســندات المعــاد هيكلتــها 

وقـد يكـون    . فقدان ودائعهم، أو عن الخصم على السندات المتداولة، أو تخفيض قيمتها الحاليـة            
للخسائر التي تكبدها المستثمرون المحليون أثـر طويـل المـدى علـى نظـام المعاشـات التقاعديـة أو                    

 .القطاع المصرفي

 لإعـادة  الأخـيرة عمليـة  اله الظروف المشار إليها أعـلاه أكثـر مـا تتضـح مـن           وتتضح هذ  - ٣٧
طــيرة الــتي بلغــت لعوامـل الــتي قــادت إلى أزمــة الـديون الخ   واتســمت ا.هيكلـة ديــون الأرجنــتين 

القيود النقديـة، وسياسـات     ( السياسات المتبعة  بإعادة هيكلة الديون باقتران      ٢٠٠٥ذروتها عام   
ارجيـة  الخصـدمات   وال) يالمجلـس النقـد   قبـل    المفروضة من    ،قراضوالإأسعار الصرف   معدلات  

 والروسـية في عـام      ةالآسـيوي  الماليـة    ات، والأزم ـ ١٩٩٩تخفيض قيمـة العملـة البرازيليـة في عـام           (
ات الخيار الوحيد المتاح للتصدي لتقلبـات الـدور       هي  الضريبية  وأصبحت السياسات    ).١٩٩٨
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الماليـة العامـة بنسـبة    ، ارتفـع عجـز     الانكمـاش  أعـوام    ، أول ١٩٩٩وابتداء من عـام      .الاقتصادية
وكشفت الأزمة أيضا مـواطن      . الإجمالي ارتفعت معه نسبة الدين العام إلى الناتج المحلي       كبيرة و 

الضعف الهيكلية في الاقتصاد المتجلية في محدوديـة الخيـارات المتاحـة للحكومـة المركزيـة وضـيق                  
 .قاعدة الصادرات

 .٢٠٠١يونيـه   /في حزيـران  المستحقة   بمقايضة أولى لديونها     رجنتينحكومة الأ أجرت  و - ٣٨
بليــون دولار بصــكوك  ٢٩,٥تبلــغ قيمتــها الإسميــة  فقــد تم طوعــا اســتبدال ســندات حكوميــة  

، أعـادت السـلطات هيكلـة الـدين العـام،      ٢٠٠١نوفمبر /وفي تشرين الثاني .أخرى أطول مدى
 /وفي كــانون الأول. روض وطنيــة مضــمونةبقــدولار الــمســتبدلة هــذه المــرة ســندات محتســبة ب 

ينـاير  /وفي كـانون الثـاني   .دينـها الخـارجي  دفـع  ، أعلنـت الحكومـة عجزهـا عـن     ٢٠٠١ديسمبر 
 .تها المحليةعملتحويل نهاء العمل بنظام إ، أعلنت الحكومة ٢٠٠٢

ــاير /وفي كــانون الثــاني - ٣٩  الســندات حملــة علــى الأرجنــتين، عرضــت حكومــة ٢٠٠٥ين
 بسـت عمـلات مختلفـة       محتسبة من السندات    ١٥٢لإعادة هيكلة الديون، تشمل     صفقة جديدة   

اسـتبدال   وتضمنت اقتراحـات     . بليون وخاضعة لثماني ولايات قانونية     ٨٢وتبلغ قيمتها حوالي    
أو قريبــة مــن قيمتــها الاسميــة أو بقيمــة أقــل منــها   الإسميــة أخرى تعادلهــا في القيمــة الســندات بــ

 أو تقـل     في المائـة   ٧٠حملة السـندات تزيـد علـى        مشاركة  ت نسبة   نما إن كا   باختلافخيارين  
 عـرض اسـتبدال   عنيمما ي( في المائة ٧٦ يناهزالنهائي المشاركة ولما كان معدل  .عن هذه النسبة

 الانخفـاض في    وكـان . )٢٣(، استقر الرأي على الاحتفاظ بالخيار الثـاني       ) بليون دولار  ٦٢حوالي  
يـتم  كـبر نسـبة     في المائـة، وهـي أ      ٦٦,٣ تسبة بسعر الحسـم يعـادل     المحلسندات  القيمة الضمانية ل  

للـتمكين   وبُدئ أيضا استخدام الربط بالناتج المحلـي الإجمـالي           .بلوغها في الأعوام القليلة الماضية    
ــالغ إضــافية    ــع مب ــا  مــن دف ــة م ــي الإجمــالي الحقيقــي   ااوز إذا تجــفي حال ــاتج المحل ــا القيمــة  لن فعلي
وستصدر السلطات سندات جديـدة      .حكومة الأرجنتين قا لإسقاطات   الأساسية لهذا الناتج وف   

، القيمـة الاسميـة    بليون دولار في شكل سندات بسعر        ١٥ من بينها بليون دولار،    ٣٥,٢ بقيمة
قريـب  بسـعر   دولار  بليـون    ٨,٣  شكل سـندات بأقـل مـن السـعر، و          فيبليون دولار    ١١,٩ و

 السـندات الـتي يحكمهـا قـانون     مـن غـير  يـدة  وستتضـمن السـندات الجد   .من سعر القيمة الاسمية
ــودا   ــتين، بن ــة،      .الجمــاعي عمــلللالأرجن ــد إعــادة الهيكل ــه بع ــة أن ــة الأرجنتيني ــدرت الحكوم وق

 /في كــانون الأول( في المائــة ٥٢٧فضــت نســبة الــدين بالعملــة الأجنبيــة إلى الصــادرات مــن انخ
ــمبر  ــة، و٢٣٠إلى ) ٢٠٠١ديسـ ــدفوعات الف انخفضـــت في المائـ ــبة مـ ــرادات   نسـ ــدة إلى الإيـ ائـ

 . في المائة١٠ في المائة إلى ٢٢الضريبية من 
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  إعادة هيكلة الديونبأطرالمقترحات المتعلقة  - اءـب 
عـادة هيكلـة الـديون    المستعرضة هنا عن بعضها الـبعض فيمـا يتعلـق بإ      التجارب  تختلف   - ٤٠
  الجمـاعي أو عمـل النـود  الاستعانة بالصـكوك القانونيـة، وب     فيما يتعلق ب  عدة جوانب وبخاصة    في  

ــيط أي حــوافز   أي مشــكلة تنشــأ عــن  لتســوية ، )٢٤(موافقــات الخــروج  العمــل الجمــاعي، وتثب
 لــدوفاومفي حالــة جمهوريــة  الجمــاعي عمــل البنــود (انشــقاقي ســلوك تشــجع علــى انتــهاج   

مقابـل غيـاب أو     ) أوروغـواي ، و في حالتي إكوادور  موافقات الخروج   أوروغواي؛  أوكرانيا، و و
ــت ــدم اسـ ــذه الصـــكوك  خدامعـ ــاد الروســـي  ( مثـــل هـ ــة كـــل مـــن الاتحـ ــتينفي حالـ ، ، والأرجنـ
 .)٢٥()وباكستان

قد تمكنـت بعـض البلـدان      ف .وكانت نتائج المفاوضات متباينة على نحو ما يتضح أعلاه         - ٤١
 إعـادة يفكـر في  بالفعل من تخطي أزمة الديون في حـين لا يـزال بعضـها الآخـر يتخـبط فيهـا أو         

ــ(التفــاوض بشــأنها   ــثير التســاؤل بشــأن المســتوى المناســب     ).كــوادور مــثلا إ ةحال ــا ي وهــذا م
تغلــب علــى بال المدينــة للبلــدان بالفعــل الــذي مــن شــأنه أن يســمح عــبء الــدينللتخفيــف مــن 

 .مشاكل مديونيتها

 إلى  ت حـديثا  إلى بلدان أخـرى انتقل ـ    عدواها   تمتد، لم   الأزمة الروسية أن  ويبدو كذلك    - ٤٢
 وفضـلا عـن ذلـك عـادت     .الاعتمادات أو ارتفاع سـعر الفائـدة     نفاد  شكل  في  ،  اقتصاد السوق 
 . من جديدالأسواق الماليةإلى ،  التي أعادت هيكلة ديونهاالمدينةبعض البلدان 

استخلاصها من هذه التجارب والـتي مـن شـأنها أن تسـاهم             يمكن  الدروس التي   ما هي    - ٤٣
أن العمليـة القائمـة     لـين   بعـض المحل   يؤكـد    مة؟في وضع آليات لمعالجة مشكلة الديون معالجة سلي       

 ثمة مـا يحمـيهم      ن المدينين ليس  إخيرات مكلفة تستدعيها إعادة هيكلة الديون، و      أتنطوي على ت  
ن عجــز إ، و)٢٦( مــن جانــب مســتثمرين منشــقينىن ترفــع علــيهم دعــاوأمــن علــى نحــو فعــال 

وقـف  ريثمـا يـتم     خدمة الدين    توقف عن قابله  يالمدينين عن خدمة الدين على المدى القصير لا         
من شأنه أن يضـر بالمـدين، فضـلا عـن      وهذا ما   . نفاذ تسديد الديون  إالمرفوعة بغرض   الدعاوى  

تشـكل  قد  ،  وثمة صكوك قانونية أخرى كمعاهدات الاستثمار الثنائية      . )٢٧(الدائنين كمجموعة 
 .)٢٨(دعاوى قضائية قد تقام ضدهمفي أي المدينين أدوات يستعان بها ضد 

وأبرزهـا آليـة    .بشـان آليـات إعـادة هيكلـة الـديون     عديدة وقد كانت هناك مقترحات  - ٤٤
الأشــكال ، الــتي تقتــرح بعــض   )٢٩(صــندوق النقــد الــدولي لإعــادة هيكلــة الــديون الســيادية      

لمطالبــات قــانوني الوقــف ال، والهيكلــةإعــادة لاتخــاذ قــرارات قاعــدة الأغلبيــة  الأخــذ ب:الأساســية
تســوية منتــدى لإقامــة صــالح الــدائنين، ومــنح الأولويــة للأمــوال الجديــدة، و الــدائنين، وحمايــة م

 .المنازعات
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ــوى لجــرى تشــجيع  و - ٤٥ ــود  ق ــل الجمــاعي اللاســتعانة ببن ــل  عم ــف الولايــات  في ظ مختل
عمـل  لل، أصدرت المكسـيك بنجـاح سـندات جديـدة تتضـمن بنـودا       ٢٠٠٣وفي عام  .القضائية
 بنـود  وهو ما مهـد الطريـق أمـام إدراج        الفائدة، هامش دون أن تتكبد أي زيادات في        الجماعي

 .بصورة أكثر تواترا في إصدارات سندات الأسواق الناشئةالعمل الجماعي 

مبـادئ  لقواعـد السـلوك تقتـرح    طوعيـة  وقام أيضا معهـد الماليـة الدوليـة بوضـع مدونـة         - ٤٦
سـواق  الـديون في الأ   إعـادة هيكلـة     في  ، وللإنصـاف    رؤوس الأمـوال  لصالح التدفقات المسـتقرة ل ـ    

 ومحافظي البنـوك    ٢٠ ، رحب وزراء مالية مجموعة ال ـ    ٢٠٠٤نوفمبر  /وفي تشرين الثاني  . الناشئة
باعتبارها أساسا لتعزيز الوقاية من الأزمات وزيادة القـدرة علـى التنبـؤ         ادئ  المب ةبمسودالمركزية  
 :على أربعة أعمدةوتعتمد مسودة المبادئ . )٣٠(تهافي إدار

ــات  الشــف )أ(  ــة إعــادة  افية وســرعة انســياب المعلومــات في أوق  الإصــدار وفي حال
 ؛الجدولة

الحوار بين المدينين والدائنين لاستكشاف خيـارات بديلـة للنـهج القائمـة علـى            )ب( 
 تخلف عن الدفع؛السوق وذلك بغية تذليل صعوبات خدمة الدين لتجنب أي 

 علـى   لتـها السـندات وحم   ي حسن النية تفترض اتفاق مصدر     لإثباتإجراءات   )ج( 
تخلـف  جدوى التوصل إلى تفاهم مشترك بشأن الممارسات الفضلى للتعهد بالدفع في حالة أي              

 كل حالة على حدة؛ن الدائنين على أساس دور لجا ويحدد .ذلكعن 
المعاملة العادلة، التي تضع مبادئ توجيهية لسياسة غير تمييزية في معاملـة جميـع               )د( 
 .الدفعتخلف عن  في حالة أي  المتأثرينالدائنين

التنفيـذ الكامـل لسياسـته      صندوق النقد الدولي على     فضلا عن ذلك، تشجع المسودة      و - ٤٧
ة ن الصـندوق لاحـظ وجـود فـروق بـين مسـود            أبيـد    .لإقراض البلدان رغم التخلف عن الدفع     

لا فسياســته لا تشــترط مــث . )٣١(البلــدان رغــم التخلــف عــن الــدفع  قــراض المبــادئ وسياســته لإ
عـدا   مـا (تخلـف عـن الـدفع    الالمسارعة بإجراء مفاوضات مع لجنـة مـن لجـان الـدائنين في حالـة             

، في التقاضـي  ما يغطي مسألة التوقف عـن الـدفع في حالـة    ةوليس في المسود ).قدةعالحالات الم
. البلــدان رغــم التخلــف عــن الــدفع قــراض لإسياســة الصــندوق حــين أن هــذه المســألة تغطيهــا  

بقدر معقول كبادرة على حسن النيـة لتسـهيل   جزئيا ستئناف خدمة الدين اإلى ة  وتدعو المسود 
 .هذه النقطةالصمت إزاء سياسة الصندوق تلتزم في حين  عملية إعادة الهيكلة

 



A/60/139  
 

17 05-44295 

 الاستنتاجات المتعلقة بالسياسات - سادسا 
هـات  الاتجا مـن  تـبين نمـو وفـرص التصـدير في البلـدان الناميـة عمومـا،       التحسـن   ظل  في   - ٤٨

عـبء  أن ديـون تلـك البلـدان لم تسـجل سـوى تـراكم طفيـف وأن                  المسجلة في الآونة الأخـيرة      
 لإيجـاد  تكـافح لا تـزال  الـتي  ئـات البلـدان   بعض فبيد أن هناك  .ة ديونها قل عما كان عليهخدم

 .حل دائم لمشاكل مديونيتها الخطيرة

ن الناميــة الفقــيرة المثقلــة وبــالرغم ممــا حقــق مــن تقــدم مشــهود في تنفيــذ مبــادرة البلــدا  - ٤٩
 بــأن هــذه البلــدان بعيــدة عــن تحقيــق أهــدافها الإنمائيــة للألفيــة  زايــدبالــديون، هنــاك اعتــراف مت

وفي هــذا  . تشــمل إلغــاء ديونهــا برمتــها ضــخمةوســتكون بحاجــة إلى مســاعدة إنمائيــة إضــافية   
ناشــئة عـن إلغــاء   مــؤخرا تقـديم مــوارد إضـافية لتغطيــة التكلفـة ال   ٨الصـدد، قـررت مجموعــة الــ    

ولا بـد مـن زيـادة توضـيح طرائـق            .كامل الدين المتعدد الأطـراف المسـتحق علـى هـذه البلـدان            
الموارد واحتمال إضـافة بلـدان أخـرى إلى         زيادة   وبخاصة فيما يتعلق ب    ٨ تنفيذ مبادرة مجموعة ال ـ  
 .قائمة البلدان المستفيدة

، يتمثــل التحــدي في تحقيــق القــدرة  كمــالوفيمــا يتعلــق بالبلــدان الــتي بلغــت نقطــة الإ  - ٥٠
غـير أن   .دهاا العجـز عـن سـد   أزمـة  مـرة أخـرى في   وقـوع  الديون وتفـادي ال سدادالدائمة على 

 ، للأسف، أن نسـب ديـن العديـد مـن هـذه البلـدان إلى نواتجهـا المحليـة        توضحالمعلومات المتاحة  
الناميـة الفقـيرة    البلـدان   ة   تجاوزت مستويات القـدرة علـى التحمـل المحـددة وفقـا لمبـادر              الإجمالية

ــديون ــة بال ــة لالعجــز في الماأوجــه كــون توفي معظــم الحــالات   .المثقل ونقــص عائــدات  العامــة ي
، أن تنفيـذ المبـادرة لم يسـهم         لاحظةومن الجدير بالم   .الصادرات السبب في تدهور تلك النسب     

 العــبء الواقــع علــى في العديــد مــن البلــدان الناميــة الفقــيرة المثقلــة بالــديون، في التخفيــف مــن  
 .بالعملة المحليةماليتها العامة ها من ديونها، تفقده في نفقات نميزانياتها لأن ما يخفف ع

الأهداف الإنمائية للألفية، فـإن القـدرة علـى تحمـل الـديون علـى المـدى                 خارج نطاق   و - ٥١
ل الإنمائيــة في التغلــب علــى المشــاك بنجاحهــا الطويــل مرهونــة بنمــو البلــدان المدينــة، ومــن ثم،   

إلى الوصـول   مـع زيـادة فـرص    ،سـتثمارات وهذا ما يتطلب مـوارد إضـافية لتمويـل الا    .الهيكلية
 وتحقيقـا للأهـداف الإنمائيـة للألفيـة     ،خدمـة الـدين  في ة صـعاب  ي ـوتفاديـا لأ  .أسواق الصادرات

روري  من الض ـ  ، فإن  الإجمالية  دون زيادة في نسب الديون إلى النواتج المحلية        ٢٠١٥بحلول عام   
أن تقدم لها رؤوس الأموال في شـكل مـنح          في حالة معظم البلدان النامية الفقيرة المثقلة بالديون         

 لتزامات التي قطعوهـا علـى أنفسـهم في هـذا الصـدد     بالاالوفاء ون إلى   ووالمانحون مدع . فحسب
 الـتي تحتـاج    في حالـة البلـدان  ،غير أنه يتعين .مساعدتهم الإنمائية الرسميةحجم  بزيادة فيما يتعلق

اشــتراط  المتسـمين بــروح المســؤولية و قتــراضتشــجيع علـى الإقــراض والا الإلى قـروض إضــافية،  
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ألا يعتمـد فقـط   في هـذا الصـدد   ينبغـي  و .دهااتوفر القدرة على سدلقروض ب امنحالموافقة على 
 ينالإطار الذي تضعه المؤسسات المالية الدولية لتحليل قدرة البلدان على تحمل عـبء الـد         على  

 .الاعتبار  في البلدان المدينةمساهماتن أخذ أيضا ملا بد حيث أنه 

وتمثل مسألة تحليل القدرة على تحمل الدين أحد العوامل الأساسية لتسوية أزمـة ديـون             - ٥٢
تهجـه  نيوهكذا، فـإن نهـج إيفيـان الـذي      .أو المتوسطة الدخلالدخل البلدان الأخرى المنخفضة 

ــاريس يعتمــد في تحدي ــ  ــادي ب ــه     ن ــذي يجري ــل ال ــى التحلي ــديون عل ــة ال د شــروطه لإعــادة جدول
ينبغـي  وعلـى نحـو مـا أشـير إليـه أعـلاه،        .صندوق النقد الدولي بشأن القدرة علـى تحمـل الـدين   

الذي يكتنف تحلـيلات صـندوق النقـد    لعدم التيقن وجهة نظر وحيدة نظرا   قتصار على   عدم الا 
متعلقـة   نوعيـة وأخـرى      ا تتضمن أحكام ـ  وجهات نظر أخرى  الحصول على   لا بد من     و .الدولي

النـهج الكمـي الـذي ينتهجـه صـندوق النقـد الـدولي في تحليلـه                 مـع   توازن  الق  يتحقلالسياسات  ب
  .للقدرة على تحمل الدين

ولذا، فإن هناك حاجة إلى زيادة تحليل مفهوم تلـك القـدرة مـع مراعـاة وجهـات نظـر                     - ٥٣
اء قــدرات البلــدان المدينــة فيمــا يتعلــق بهــذه  إلى بنــ واضــحة، وهنــاك حاجــة )٣٢(خــبراء آخــرين

فالقـدرة علـى تحمـل الـدين علـى المـدى الطويـل، مرهونـة أساسـا بنمـو البلـدان المدينـة              .المسـألة 
وهـذا مـا يقـود بـدوره إلى اسـتنتاج مـؤداه أن القـدرة علـى تحمـل           .وفرص التصـدير المتاحـة لهـا   

، وهـي الاسـتراتيجية     ة الشـاملة لأي بلـد     نمائي ـلإالدين ينبغي أن تكـون جـزءا مـن الاسـتراتيجية ا           
ولا بـد مـن أن يكـون تعزيـز القـدرة علـى        .التي تعالج الدين، والتجـارة والماليـة في إطـار متسـق    

 .)٣٣(إدارة الدين جزءا من هذه الاستراتيجية

التجارب التي أجريت في الآونة الأخيرة فيما يتعلق بإعادة هيكلة الديون المسـتحقة             إن   - ٥٤
ففـي بعـض الحـالات، انقضـى         .تختلف كثيرا عن بعضها الـبعض       من القطاع الخاص   مقرضينلل

بســبب عاليــة  عليــه تكلفــة توقــت طويــل قبــل الشــروع في هيكلــة الــديون، الأمــر الــذي ترتب ــ
أيضـا احتمـالات الخصـومات       وزادت   .د من سوء الأوضـاع الاقتصـادية      ا ز ،التخلف عن الدفع  

 انتـهازيين، وجـود مسـتثمرين       للتمثيل الجماعي، أو   القضائية وبخاصة بسبب عدم وجود آليات     
غــير أن هــذه التجــارب   .تــنظم الاســتثمار قانونيــة ناشــئة عــن معاهــدات ثنائيــة  تمضــاعفا أو
المكبلــة القيـود  كافيــا، ورفعـت   إعـادة هيكلــة الـديون متنفسـا    أعطـت  أيضـا أنـه كلمــا   ظهـرت أ

البلــدان بالفعــل مخرجــا لهــا مــن    انتعاشــه ســريعا، ووجــدت   الاقتصــاداســتعادلتنميــة، لمصــادر ا
ويتضـح مـن الـدروس المستخلصـة أن ثمـة حاجـة إلى التوصـل إلى تفـاهم دولي          .مشاكل الديون

) تشمل مدونة طوعية للتحكـيم الـدولي أو آليـات للوسـاطة           (بشأن طرائق إعادة هيكلة الديون      
 بغيــة تســوية القطــاع الخــاص في حــوار تعــاوني وبنــاءالــرسميين والمقرضــين مــن يجمــع المقرضــين 
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ويمكـن   .مشاكل الديون على نحو سريع ومبكر تسوية تحمى مصالح كل من المدينين والـدائنين             
 . الإفلاسشهارالاعتماد في تحديد هذه الطرائق على المبادئ المبينة في الإجراءات الوطنية لإ

  
 الحواشي 

 .٣، الصفحة ٢٠٠٥، نيويورك، ٢٠٠٥آفاقها في عام والحالة الاقتصادية في العالم : الأمم المتحدة )١( 
 .١ه، الصفحة نفسالمرجع  )٢( 
فاسـو، وبوليفيــا، وجمهوريـة تترانيــا    ثيوبيـا، وأوغنــدا، وبـنن، وبوركينــا  إ الــتي بلغـت نقطــة الإنجـاز هــي   ٨ ن ال ــأ )٣( 

نـدوراس،  المتحدة، ورواندا، وزامبيا، والسنغال، وغانا، وغيانا، ومالي، ومدغشقر، وموريتانيا، وموزامبيـق، وه           
 .والنيجر، ونيكاراغوا

ــدولي انظــر  )٤(  ــد ال ــديون،       : صــندوق النق ــة بال ــيرة المثقل ــة الفق ــدان النامي ــذ بالنســبة للبل ــة التنفي ــق بحال ــر المتعل التقري
 .٢٠٠٤أغسطس /آب

 .٢٠٠٥يناير /، كانون الثاني05/9 جمهورية لاو الديمقراطية الشعبية، التقرير القطري: صندوق النقد الدولي )٥( 
 . المتاحة مباشرة على الانترنت٢٠٠٥البنك الدولي، مؤشرات التنمية العالمية  )٦( 
 .بالنسبة لأوغندا، وجمهورية تترانيا المتحدة، وموريتانيا، وموزامبيق )٧( 
 في حالــة ١٩٩٦ في حــالتي جمهوريــة تترانيــا المتحــدة، وزامبيــا؛ ووفقــا لبيانــات عــام  ٢٠٠٢وفقــا لبيانــات عــام  )٨( 

 .ا فاسوبوركين
 .A/59/2005 انظر )٩( 
 .http://www.fco.gov.uk : في غلن ايغيلز٨ البيان الذي صدر عن اجتماع مجموعة الـ انظر )١٠( 
كان هناك اقتراح للاستعانة باحتيـاطي صـندوق النقـد الـدولي مـن الـذهب لتغطيـة نفقـات الصـندوق مـن أجـل               )١١( 

 . لم تنظر فيه٨مجموعة الـ التخفيف من أعباء الديون المستحقة له، ولكن 
 .٢٠٠٥آخر الإحصاءات، نيسان، أبريل  - مبادرة البلدان النامية الفقيرة المثقلة بالديون: صندوق النقد الدولي )١٢( 
 Ex Post Assessement of Longer-term Program Engagement;Staff Report April:بوليفيا: صندوق النقد الدولي )١٣( 

2005. 
أغسـطس  /التقرير المتعلق بحالة التنفيذ بالنسبة للبلدان النامية الفقـيرة المثقلـة بالـديون، آب             : دوق النقد الدولي  صن )١٤( 

 .٧٠ و٦٩، الصفحتان ٢٠٠٤
، ١٠٩٠٣، المكتــب الــوطني للبحــوث، ورقــة العمــل  �Hiccups for HIPCs �: برنســايد س وفارنيســا دانظــر )١٥( 

 .٢٠٠٤نوفمبر /تشرين الثاني
، الحاشية ١٨٤، الصفحة ٢٠٠٥ لرصد الحالة في العالم، واشنطون، العاصمة،    ٢٠٠٥تقرير عام   : لبنك الدولي ا )١٦( 

٧. 
، كانـت معظـم الزيـادات الاسميـة في          ٢٠٠٣-٢٠٠١، لاحظ أنه خلال فتـرة       نفسه، المرجع   دوليتقرير البنك ال   )١٧( 

وتخفيـف مـن عـبء    ) بليـون دولار  ٤,٨(  نقديـة في شكل مساعدة تقنيـة غـير  ) الثلثان(نمائية الرسمية لإالمساعدة ا 
 ).بليون دولار ٥,٩(الدين 

مواصلة النظـر في     :القدرة على تحمل عبء الدين في حالة البلدان المنخفضة الدخل         :  صندوق النقد الدولي   انظر )١٨( 
 .٢٠٠٤سبتمبر / أيلول١٠إطار عملي تشغيلي والآثار المترتبة على السياسات، 
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، وضـع رهنـا     ٢٠٠٤أبريـل   /كيـة في نيسـان    يالة الجمهوريـة الدومين   ح نادي باريس في     هتيب الذي اتخذ  مثلا، التر  )١٩( 
 .بتحقيق المعاملة بالمثل

 أن يقوم نادي بـاريس بإعـادة        ديون جورجيا، وقيرغيستان، وكينيا قبل    معدلات  نظرا لارتفاع   وللوهلة الأولى،    )٢٠( 
مـن  ) جورجيـا وكينيـا  ( بتحديـد تـوفر القـدرة علـى تحمـل الـدين        يتعذر فهم العوامل التي سمحت      جدولتها، فإنه   

أما في حالة غابون، فأن قدرتها على تحمـل الـدين تفسـرها الفـرص الحسـنة لأسـعار                  ). ستانزقيرغي(عدم توفرها   
 .مهورية الدومينيكية منخفضةالصادرات النفطية، في حين أن نسب دين الج

صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المتبقية؛ وتحسب بخصم التدفقات         شراء الدين ينطوي على شراء مطالبات        )٢١( 
النقدية بسعر لا تحتسب فيه المخاطر مع إضافة فرق موحد يسري على جميع البلدان لاحتساب المخاطر ويحـدد                  

 .لاسميةوتشمل المدفوعات الأولية شراء مجموع الديون المتبقية بسعر قيمتها ا. هذا الفرق وفقا لأوضاع السوق
السـندات أسـفر عـن تمديـد     لاسـتبدال  ، عقدت الجمهورية الدومينيكية مع مقرضـيها اتفاقـا      ٢٠٠٥مايو  /في أيار  )٢٢( 

 مليـون دولار تسـدد    ٥٠٠في المائة مـن سـندات بقيمـة          ٩١,٢ وطرح المستثمرون . مس سنوات لخآجال الدفع   
وسيحصـل  . ٢٠١٣لار تسـدد في عـام    مليـون دو ٦٠٠في المائـة مـن سـندات بقيمـة      ٩٥,٧ ، و ٢٠٠٦في عام   

لقــاء نفــس ( ٢٠١١ مليــون دولار مــن قيمــة الســندات المــتعين تســديدها في عــام  ٤٥٦حــاملو الســندات علــى 
لقـاء   (٢٠١٨ مليون دولار من قيمة السندات المـتعين تسـديدها في عـام           ٥٧٤ و) في المائة  ٥,٩القسيمة البالغة   

 ).في المائة ٩,٠٤ نفس القسيمة البالغة
أولهـا سـندات اسميـة مـع سـعر فائـدة مـنخفض، وفتـرة سمـاح طويلـة                    .  السندات ثلاثة خيـارات    ةرض على حمل  عُ )٢٣( 

، مـع  ذات قيمة شبه اسميةوالخيار الثاني سندات    ). ٢٠٣٨حتى عام   ( سنة   ٣٣ سنة وأجل نهائي مدته      ٢٦مدتها  
ة منخفضـة تسـدد أيضـا بـالبيزو        في المائة من الأصل تسدد بالبيزو فقـط ومعهـا أيضـا قسـيم              ٣٠,٦ خصم بنسبة 

ويعـرض الخيـار الثالـث،    ). ٢٠٤٦حـتى  ( سـنة  ٤١ سنة وأجـل نهـائي مدتـه       ٣٣فقط، وفترة سماح طويلة مدتها      
، وفتـرة سمـاح     )يرسمـل جـزء منـها     (في المائة من الدين الأصـلي وقسـيمة أعلـى            ٦٦,٣ سندات مخفضة مع خصم   

على للسندات  ومن المفترض أن تظل القيمة الحالية       . )٢٠٣٤حتى  ( سنة   ٢٩ سنة، وأجل نهائي مدته      ٢١مدتها  
 .حالها تقريبا في الحالات الثلاث

الســند أو القــرض مــن شــانها أن تمنــع أقليــة مــن المقرضــين مــن وقــف   عقــود  المدرجــة في عمــل الجمــاعيبنــود ال )٢٤( 
 ،يوافق حملة السـندات في عروض الاستبدال عندما موافقات الخروج ويستعان بتقنيات . المفاوضات مع المدينين 

والتعـديل المتفـق   .  منهاالخروج على تعديل الشروط المتعلقة بعدم تسديد السندات التي يعتزمون ،قبل الاستبدال 
ويـراد بهـذا التعـديل التشـجيع        لدى حملة السـندات الآخـرين       السندات المتبقية   موافقات الخروج يضر ب   عليه أثناء   

استعراض عملية إعادة   :  صندوق النقد الدولي    انظر . من حملة السندات   كبر عدد أعلى أن يشارك في الاستبدال      
هيكلة الديون السيادية في سياق الإطار القانوني القائم، وضـع السياسـات واستعراضـها، أسـواق المـال الدوليـة،               

 .٢٠٠٣أغطس / آب١والإدارات القانونية، 
الـتي لم يتقـدم بهـا      رض جديـد لاسـتبدال السـندات        في حالة الأرجنتين، امتنعت الحكومة بشدة عن طـرح أي ع ـ           )٢٥( 

 .أصحابها لاستبدالها
احتمـال نشـوب الخصـومات تزايــد مـع ظهـور صــناديق انتهازيـة تشـتري الــديون السـيادية المتعثـرة في الأســواق           )٢٦( 

هـذه  وأشـهر  . بـدأ التفـاوض علـى إعـادة جدولتـها     يالثانوية ثم ترفع دعاوى لاستردادها بقيمتـها الكاملـة عنـدما      
 وانتـهت بتسـديد   ١٩٩٥الدعاوى تلك التي رفعهـا الصـندوق الانتـهازي اليـوت أسوسـيتس ضـد بـيرو في عـام           

 .حكومة بيرو كامل الدين إلى الصندوق المذكور
، ٩٤-٨٩الصـفحات  ) ٦ المجلـد الثـاني دال   A98(رقم المبيع ( ١٩٩٨تقرير الأونكتاد عن التجارة والتنمية لعام    )٢٧( 

 مـن قـانون الولايـات المتحـدة لإشـهار      ١١ و٩فية عن انطباق المبادئ المسـتمدة مـن الفصـلين    يتضمن مناقشة وا 
 . فيما يتعلق بالديون السياديةةالإفلاس لإدراجها ضمن إجراءات الإعسار الدولي



A/60/139  
 

21 05-44295 

الاسـتثمارات قـد تقـود إلى رفـع دعـاوى ضـد            في تعريـف    سـندات   ال درجالمعاهدات الثنائية للاستثمارات التي ت ـ     )٢٨( 
ومن الأمثلة على ذلك، نظـر اللجنـة العـالمي لحملـة     . في سياق إعادة هيكلة الديون  نزع الملكية   المدينين لأغراض   

اللجوء إلى تحكـيم دولي للبـت في المسـائل المتعلقـة بالاسـتثمارات وذلـك، في                  إمكانية   السندات في الأرجنتين في   
تمكـين المسـتثمرين الـذين لم يقـدموا سـنداتهم مـن        عـن أعقاب القرار الذي اتخذته حكومـة الأرجنـتين بالامتنـاع           

التقرير المرحلي المقـدم إلى اللجنـة النقديـة    :  صندوق النقد الدولي انظر. فرصة ثانية لاستبدال الدين المستحق لهم     
 .٣٠  و٢٩، الصفحتان ٢٠٠٥أبريل /والمالية الدولية المعنية بتسوية الأزمات، نيسان

ة هيكلة الديون السيادية وتسـوية المنازعـات، الكلمـة الـتي ألقتـها آن كـوروغر، النائبـة                   إعاد: . أ . كروغر أ  انظر )٢٩( 
 .٢٠٠٥أبريل /، نيسانالأولى للمدير العام لصندوق النقد الدولي

 .٢٠٠٤نوفمبر /، برلين، تشرين الثاني٢٠ بيان وزراء مالية ومحافظي بنوك دول مجموعة الـ )٣٠( 
ــة بتســوية الأزمــات،     الت: صــندوق النقــد الــدولي  )٣١(  ــة المعني ــة الدولي ــة والمالي ــة النقدي ــر المرحلــي المقــدم إلى اللجن قري

 .٢٠٠٥أبريل /نيسان١٢
أثناء المشـاورات الـتي جـرت بـين     بشأن القدرة على تحمل الدين التي تم الإعراب عنها الآراء  مثال ذلك، مختلف     )٣٢( 

في عـام   المسـتدامة   التنميـة   مـن أجـل     الديون السيادية   حول  الأمم المتحدة وأصحاب المصلحة المتعددي الأطراف       
ــة،       ٢٠٠٥ ــل التنميـــ ــني بتمويـــ ــه المعـــ ــؤتمر مونتريـــ ــائج مـــ ــة نتـــ ــياق متابعـــ ــدت في ســـ ــتي عقـــ ــر، الـــ  :انظـــ

http;//www.un.org/esa/ffd/o9multi-stake-consul-flyer-debt.htm. 
 تحمـل الـدين يتضـمن أيضـا جوانـب مـن إدارة       ينفذ الأونكتاد مشروعا عن الاستراتيجية الإنمائيـة والقـدرة علـى        )٣٣( 

 .الديون
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 المرفق
 الجدول الأول  
 الدين الخارجي للبلدان النامية والبلدان التي تمر بمرحلة انتقالية  

 )ببلايين الدولارات(
 

 
جميع البلدان النامية والبلدان التي تمر بمرحلة

 أوروبا ووسط آسيا جنوب آسيا شرق آسيا والمحيط الهادئ أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي ال أفريقياالشرق الأوسط وشمأفريقيا جنوب الصحراء الكبرى انتقالية

 )أ(٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ )أ(٢٠٠٣٢٠٠٤ ٢٠٠٢ )أ(٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ )أ(٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ )أ(٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ )أ(٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ )أ(٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ 

 ٧٢٨,٥ ٦٧٦,٠ ٥٦٠,٢ ١٨٢,٨١٨٤,٧ ١٧٠,٢ ٥٣٦,٥ ٥٢٥,٥ ٤٩٨,٢ ٧٧٣,٥ ٧٧٩,٦ ٧٤٦,٢ ١٥٥,٥ ١٥٨,٨ ١٥٠,٢ ٢١٨,٤ ٢٣١,٤ ٢١١,٤ ٢ ٥٩٧,١ ٢ ٢٥٥٤,١ ٣٣٦,٥ جم الإجمالي للديونالح

 ٥٣٠,٩ ٥٠٥,٩ ٤٣٧,٨ ١٧٣,٠١٧٥,٩ ١٦٠,٥ ٣٨٠,٤ ٣٨٧,٩ ٣٨٧,٧ ٦٣٧,٤ ٦٤٨,٦ ٦٢٩,٠ ١٣٣,٥ ١٣٦,٧ ١٢٩,٥ ١٨٢,٦ ١٩٣,١ ١٧٥,٤ ٢ ٠٤٠,٨ ٢ ١٠٤٥,٢ ٩١٩,٨ الديون الطويلة الأجل

 ٣٠٨,٤ ٢٩٩,٣ ٢٧٥,٦ ١٥٥,٢١٥٦,٤ ١٤٤,٦ ٢٦٢,٠ ٢٦٧,٤ ٢٦٦,١ ٤٤١,٨ ٤٢٠,٧ ٤٠٣,٢ ١٢٦,٠ ١٣٠,٠ ١٢٣,٠ ١٦٤,٦ ١٧٧,٤ ١٦٣,٠ ١ ٤٥٩,١ ١ ١٤٥٠,١ ٣٧٥,٤الرسمية والمضمونة رسميا 

الديون المستحقة للقطـاع 
 ٢٢٢,٥ ٢٠٦,٦ ١٦٢,٢ ١٩,٤ ١٧,٨ ١٥,٩ ١١٨,٥ ١٢٠,٥ ١٢١,٦ ١٩٥,٦ ٢٢٧,٩ ٢٢٥,٨ ٧,٦ ٦,٧ ٦,٥ ١٨,٠ ١٥,٦ ١٢,٥ ٥٨١,٧ ٥٩٥,١ ٥٤٤,٤ الخاص وغير المضمونة

 ١٦٥,٦ ١٣٤,٨ ٨٨,٢ ٦,٥ ٧,٢ ٧,٣ ١٤٥,٤ ١٢٥,٥ ٩٩,٠ ٩٣,٥ ٨٣,٣ ٧٨,٩ ٢٠,٥ ٢٠,٣ ١٨,٥ ٢٨,٨ ٣١,١ ٢٩,٠ ٤٦٠,٤ ٤٠٢,١ ٣٢٠,٨ الديون القصيرة الأجل

 ١٤,٠ ١٤,٠ ١٤,٣ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٤ ٢٣,١ ٢٣,٣ ١٥,٣ ٥٤,٦ ٣٣,٠ ١٦,٩ ١٦,٣ ١٥,٦ ١٥,٣ ٣٥,٣ ٤٤,٢ ٣٧,٩ ١٤٣,٣ ١٣٠,٠ ١٠٠,١ المتأخرات

 ٦,٠ ٦,٠ ٦,١ ٠,٠ ٠,٠ ٠,١ ٨,٤ ٨,٥ ٧,٣ ٢٠,٣ ١٣,٦ ٦,٥ ٢,٨ ٢,٨ ٢,٨ ١٢,٩ ١٦,٩ ١٣,٩ ٥٠,٣ ٤٧,٧ ٣٦,٧ متأخرات الفوائد 

 ٨,١ ٨,١ ٨,٢ ٠,٠ ٠,٠ ٠,٣ ١٤,٧ ١٤,٨ ٨,٠ ٣٤,٣ ١٩,٣ ١٠,٤ ١٣,٥ ١٢,٨ ١٢,٥ ٢٢,٤ ٢٧,٣ ٢٤,٠ ٩٣,٠ ٨٢,٣ ٦٣,٥ متأخرات الأصل 

 ١١٥,٩ ١٢٠,٣ ١٠١,٦ ١٦,٤ ٢٤,٨ ١٧,٧ ٨٢,٨ ٩٢,٠ ٨٧,٣ ١٢١,١ ١٤٩,٦ ١٣٥,٢ ٢٢,٤ ٢٠,٨ ١٧,٨ ١٥,٢ ١٢,٢ ١٣,٠ ٣٧٣,٨ ٤١٩,٨ ٣٧٢,٦ خدمة الدين المسددة

١ ٦٣١,٧ ١ ٣٦٩,٣ ١ ١١٩,٠ ٧٥٧,٦٨٢٢,٣ ٦٤٨,٢ ٢ ٢٣٢,٨ ٢ ١٠٠٣,٣ ٧٨٢,٨ ١ ٧٨٢,٥ ١ ٦٦٦,٢ ١ ٦٣٤,٦ ٤٦٠,٥ ٤٣٢,٣ ٣٨٨,٩ ٤٤٢,٧ ٣٩٨,٧ ٣٠٤,٩ ٧ ٣٦٨,٢ ٦ ٥٦٢٤,١ ٨٧٦,٧ الدخل القومي الإجمالي

 ٣٠٦,١ ٢٤٩,٢ ١٨٥,٧ ١٢٢,٣١٤٣,٢ ٨٥,٣ ٧٥٨,٩ ٥٦٦,٠ ٤٢٦,٥ ٢١٤,٣ ٢٠٠,٩ ١٦٤,٨ ١١٠,١ ٩٧,٧ ٧٤,٢ ٥٢,٠ ٤١,٤ ٣٧,٨ ١ ٥٨٥,٣ ١ ٢٧٧,٦ ٩٧٤,٣ الاحتياطي الدولي

                     )النسبة المئوية(مؤشرات الدين 

ــدين صــادرات الســلع/خدمــة ال
 ١٥,١ ١٩,٨ ٢١,٢ ١٠,٠ ١٦,٢ ١٣,٧ ٧,٦ ١٠,٥ ١٢,٢ ٢٠,٩ ٣٠,٧ ٣٠,٢ ١٠,٧ ١٢,٢ ١٢,٢ ٨,٧ ٨,٥ ١٠,٦ ١٢,٥ ١٧,٢ ١٨,٣ والخدمات

صــادرات الســلع/إجمــالي الــدين
 ٩٥,١ ١١١,٢ ١١٧,١ ١١٩,٣١١٢,٧ ١٣١,٦ ٤٩,٢ ٦٠,٠ ٦٩,٧ ١٣٣,٥ ١٥٩,٩ ١٦٦,٩ ٧٤,١ ٩٣,٢ ١٠٢,٧ ١٢٤,٥ ١٦٠,٢ ١٧٣,٤ ٨٧,٠ ١٠٤,٧ ١١٤,٧ والخدمات

الــدخل القـــومي/خدمــة الـــدين 
 ٧,١ ٨,٨ ٩,١ ٢,٠ ٣,٣ ٢,٧ ٣,٧ ٤,٦ ٤,٩ ٦,٨ ٩,٠ ٨,٣ ٤,٩ ٤,٨ ٤,٦ ٣,٤ ٣,١ ٤,٣ ٥,١ ٦,٣ ٦,٣ الإجمالي

الــدخل القــومي/إجمــالي الــدين 
 ٤٤,٦ ٤٩,٤ ٥٠,١ ٢٢,٥ ٢٤,١ ٢٦,٣ ٢٤,٠ ٢٦,٢ ٢٨,٠ ٤٣,٣ ٤٦,٨ ٤٥,٧ ٣٣,٨ ٣٦,٧ ٣٨,٦ ٤٩,٣ ٥٨,٠ ٦٩,٤ ٣٥,٢ ٣٨,٦ ٣٩,٨ الإجمالي

ــديون القصــــــيرة الأجــــــل  /الــــ
 ٥٤,١ ٥٤,١ ٤٧,٥ ٤,٥ ٥,٩ ٨,٥ ١٩,٢ ٢٢,٢ ٢٣,٢ ٤٣,٦ ٤١,٥ ٤٧,٩ ١٨,٦ ٢٠,٨ ٢٤,٩ ٥٥,٤ ٧٥,٠ ٧٦,٦ ٢٩,٠ ٣١,٥ ٣٢,٩ الاحتياطي

 .، قاعدة البيانات المتاحة مباشرة على الإنترنت٢٠٠٥ تمويل التنمية العالمية البنك الدولي،: المصدر   
 .تقديرية )أ( 
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 الجدول الثاني  
  إعادة جدولة الديون المستحقة لنادي باريس المضطلع بها في الآونة الأخيرة في إطار نهج إيفيان  

 قيرغيزستان العراق جورجيا غابون الجمهورية الدومينيكية كينيا

 ٢٠٠٥مارس /آذار ٢٠٠٤نوفمبر / الثانيتشرين ٢٠٠٤يوليه /تموز ٢١ ٢٠٠٤يونيه /حزيران ١١ ٢٠٠٤أبريل /نيسان ٢٠٠٤١٦يناير / الثانيكانون ١٥
نصيب الفـرد مـن النـاتج المحلـي         

 ٤٤١ ٢٠٠٣الإجمـــــالي عـــــام 
 دولارا

نصـــيب الفـــرد مـــن النـــاتج    
، ٢٠٠٣المحلي الإجمـالي عـام      

  دولارا٢ ٤٠٨

 الفـــرد مـــن النـــاتج   نصـــيب
، ٢٠٠٣المحلي الإجمـالي عـام      

  دولارا٤ ١٥٥

نصـــيب الفـــرد مـــن النـــاتج    
، ٢٠٠٣المحلي الإجمـالي عـام      

  دولارا٧٧٠

نصـــيب الفـــرد مـــن النـــاتج    
، ٢٠٠٣المحلي الإجمـالي عـام      

  دولارا٥٩٤

نصـــيب الفـــرد مـــن النـــاتج    
، ٢٠٠٣المحلي الإجمـالي عـام      

  دولارا٣٧٢
نســـبة الـــدين المســـتحق لنـــادي 
ــديون   ــوع الــ ــاريس إلى مجمــ بــ

  في المائة٢٨,٤

نسبة الـدين المسـتحق لنـادي       
بـــاريس إلى مجمـــوع الـــديون 

  في المائة٢٨,٤

نسبة الـدين المسـتحق لنـادي       
بـــاريس إلى مجمـــوع الـــديون 

  في المائة٧٧,٦

نسبة الـدين المسـتحق لنـادي       
بـــاريس إلى مجمـــوع الـــديون 

  في المائة٢٧

نسبة الـدين المسـتحق لنـادي       
إلى مجمـــوع الـــديون بـــاريس 
  في المائة٣٠,٩

نسبة الـدين المسـتحق لنـادي       
بـــاريس إلى مجمـــوع الـــديون 

  في المائة٢٨,٩
حالة تتميـز بإمكانيـة السـداد        حالة تتميز بإمكانية السداد حالة تتميز بإمكانية السداد

 وشرط النوايا الحسنة
حالة تتميـز بإمكانيـة السـداد       

 وشرط النوايا الحسنة
عـــدم إمكانيـــة حالـــة تتميـــز ب

 السداد
حالـــة تتميـــز بعـــدم إمكانيـــة  

 السداد
 مخصصة: الشروط مخصصة: الشروط هوستن: الشروط تقليدية: الشروط تقليدية: الشروط هوستن: الشروط

 إعادة جدولة التدفقات -
إعـــادة ســـداد ائتمانـــات  -

تشـــــملها المســـــاعدة   لا
الإنمائيــــة الرسميــــة علــــى 

ــداد  ــع  ١٤امتــ ــنة مــ  ســ
ة خمـــــس ســـــنوات فتـــــر

ــداد    ــادة ســ ــاح وإعــ سمــ
ائتمانات مقدمة في إطار    
المساعدة الإنمائية الرسميـة    

 سنة مـع    ١٩على امتداد   
 عشر سنوات فترة سماح

 شـهرا   ٣٦فترة التوحيـد     
)١/١/٢٠٠٤-

٣١/١٢/٢٠٠٦( 

 إعادة جدولة التدفقات -
إعادة الدفع علـى امتـداد       -

 سنة، خمس سـنوات    ١٢
 فترة سماح

 شهرا  ١٢: فترة التوحيد  -
ينــاير / الثــانيكــانون ١(

ــانون ٣١ - ٢٠٠٤  كـــ
 )٢٠٠٤ديسمبر /الأول

 إعادة جدولة التدفقات -
إعادة الدفع علـى امتـداد       -

 سـنوات   ٣ سنة مـع     ١٤
 فترة سماح

 شهرا  ١٤: فترة التوحيد  -
ــه /حزيــــــــران ١( يونيــــــ

 /حزيران ٣٠ - ٢٠٠٤
 )٢٠٠٥يونيه 

 إعادة جدولة التدفقات -
ــات   - ــداد ائتمانــــــــ ســــــــ

دة تشـــــملها المســـــاع  لا
الإنمائيــــة الرسميــــة علــــى 

ــداد  ــع  ١٩امتــ ــنة مــ  ســ
خمـــــس ســـــنوات فتـــــرة 
ــات    سمــاح؛ ســداد ائتمان
مقدمة في إطار المساعدة    
الإنمائيــــة الرسميــــة علــــى 

ــداد  ــع  ١٩امتــ ــنة مــ  ســ
 عشر سنوات فترة سماح

 شـهرا   ٣١فترة التوحيـد     -
ــه /حزيــــــــران ١( يونيــــــ

ــانون ٣١ - ٢٠٠٤  كـــ
 )٢٠٠٦ديسمبر /الأول

اء إلغـــ: المعالجـــة الشـــاملة -
ــدين  ٨٠ ــة مــن ال  في المائ

ــلة   ــي ذي الصــــ الرئيســــ
) في ذلك المتـأخرات    بما(

 في ثلاث مراحل
ــوري   - ١  ــاء فـــــ إلغـــــ

 في المائـــــة مـــــن ٣٠ لــــــ
 إجمالي الديون

ــبة   - ٢  ــيض بنســـ تخفـــ
 في المائــة حالمــا تــتم   ٣٠

الموافقة على برنـامج مـن      
ــد    ــندوق النقـ ــرامج صـ بـ

 الدولي
ــبة   - ٣  ــيض بنســـ تخفـــ

ــد إنجــاز  ٢٠ ــة عن  في المائ
برنـــامج صـــندوق النقـــد 

 الدولي
ــداد   - ــاء، ســـ ــد الإلغـــ بعـــ

ــملها   ــادات لا تشــ اعتمــ
المساعدة الإنمائية الرسميـة    
ــداد   وذلـــــك علـــــى امتـــ

سنة مـع فتـرة سمـاح        ٢٣
 مدتها ست سنوات

 في  ٥٠: المعالجة الشـاملة   -
ــدين    ــاء الــــ ــة إلغــــ المائــــ
ــلة   ــي ذي الصــــ الرئيســــ

 )في ذلك المتأخرات بما(
ـــ  - ــداد الـ ــة ٥٠سـ  في المائـ

بقية من القـروض الـتي     المت
لا تشـــــملها المســـــاعدة  
الإنمائيـــة الرسميـــة وذلـــك 

 سنة مـع    ٢٣على امتداد   
ــبع     ــدتها س ــرة سمــاح م فت

 في  ١٠٠سنوات، سداد   
ــاعدة   ــن المســـ ــة مـــ المائـــ
الإنمائيـــة الرسميـــة وذلـــك 

 سنة مـع    ٤٠على امتداد   
ــدتها    ــاح مــــ ــرة سمــــ فتــــ

 سنة ١٣
 رسملة الفوائد المتأخرة -
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 الجدول الثالث  
 ات إعادة هيكلة الديون السيادية المستحقة للدائنين من القطاع الخاص التي أجريت في الآونة الأخيرةعملي  
  السمات الرئيسية  

 ١٩٩٩باكستان  ٢٠٠٠الاتحاد الروسي  ٢٠٠٠أوكرانيا  ٢٠٠٠إكوادور  ٢٠٠٣أوروغواي  ٢٠٠٥الأرجنتين  

ينـــــاير /كـــــانون الثـــــاني تاريخ الصفقة
٢٠٠٥ 

 -نـوفمبر   / الثـاني  تشرين ٢٠٠٠يوليه /تموز ٢٠٠٠أبريل /نيسان ٢٠٠٠يوليه /تموز ٢٠٠٣بريل أ/نيسان
ــانون ــمبر / الأولكـ ديسـ
١٩٩٩ 

ــغ  ــين دولارات (المبلــ بلايــ
 الولايات المتحدة

٠,٦ ٣١,٨ ٣,٣ ٦,٨ ٥ ٨١,٨ 

النســـبة (معـــدل المشـــاركة 
 )المئوية للمؤهلين

٩٥ ٩٨ ٩٥ ٩٧ ٩٣ ٧٦ 

 صفر ٣٧,٥ صفر ٤١ )أ(صفر ٦٦,٣)النسبة المئوية(التخفيض 
 )جزئيا(نعم  نعم نعم لا لا نعم القسائم المخفضة

 نعم نعم نعم نعم نعم نعم آجال الدفع الممددة
الأرقـــام القياســـية للنـــاتج   

 المحلي الإجمالي
      نعم

الــديون المســتحقة لمقــيمين  
 محليين

 ٣٣ ٧٢ ١٤ ١٠  )ب(٤١

 الأوضاع قبل إعادة الهيكلة
ــانون ٣١  الدفعالتخلف عن  / الأولكـــــــــ

 ٢٠٠١ديسمبر 
ــول  ــبتمبر /أيلـــــــــ ســـــــــ

 )ج(١٩٩٩
ــانون  ــمبر / الأولكـ ديسـ

١٩٩٨ 
 

بــــرامج صــــندوق النقـــــد   
 الدولي

ــارس /آذار ٢٩ ١٩٩٨فبراير /شباط ٤ مـــــــــــــــ
٢٠٠٠ 

ــطس /آب ٢٥ ١٩٩٤مايو /أيار ١١ أغســــــــــ
١٩٩٧ 

أبريــــــــل /نيســــــــان ١١
١٩٩٥ 

ــرين ٢٠  / الأولتشـــــــــ
 )د(١٩٩٧أكتوبر 

ــارس / آذار١٠  مـــــــــــــــ
٢٠٠٠ 

أبريــــــــل /نيســــــــان ١٩ ٢٠٠٠مايو /يارأ ٣١
٢٠٠٠ 

ســـــــــبتمبر /أيلـــــــــول ٤
١٩٩٨ 

ــارس / آذار٢٦ مـــــــــــــــ
١٩٩٦ 

 

ينــاير / الثــانيكــانون ١٢ 
٢٠٠١ 

 يونيـــــــه/ حزيـــــــران٢٥
٢٠٠٢ 

  ١٩٩٨يوليه /تموز ٢٠  

ينــاير / الثــانيكــانون ٢٤ 
٢٠٠٣ 

  ١٩٩٩يوليه /تموز ٢٨   ٢٠٠٢أبريل /نيسان ١
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 ١٩٩٩باكستان  ٢٠٠٠الاتحاد الروسي  ٢٠٠٠أوكرانيا  ٢٠٠٠إكوادور  ٢٠٠٣أوروغواي  ٢٠٠٥الأرجنتين  

ســـــــبتمبر /أيلـــــــول ٢٠ 
٢٠٠٣ 

     

ينــاير / الثــانيكــانون ٣٠ ١٩٩٩يوليه /تموز ٢٨     باريسموافقة نادي 
١٩٩٩ 

  نعم  نعم نعم نعم الأزمة المصرفية
 - ٢٠٠١مــــارس  /آذار 

ــهرا١٨ (٢٠٠٢ )  شــــــ
اندفاع لسـحب الودائـع     

 المصرفية

اندفاع لسـحب الودائـع     
ــه /تمــوزالمصــرفية في  يولي

٢٠٠٢ 

بــــدأت في أوائــــل عــــام 
، وتحولــــــــت في ١٩٩٨
 ١٩٩٩عام  مارس  /آذار
لى حالـــــــــة انـــــــــدفاع إ

ــع   ــحب الودائـــــــ لســـــــ
 المصرفية

تجميـــد في أواســـط عـــام  ١٩٩٨أغسطس /آب نعم
ــبيرة  ١٩٩٨ ــالغ كـــ  لمبـــ

 مودعة بالعملة الأجنبية

 ٢٠٠٢-١٩٩٨ مدة الانكماش
انكماش كـبير في النـاتج    
المحلــي الإجمــالي الحقيقــي 

بنســبة تراكميــة قــدرها (
، انكمـاش   ) في المائة  ٢٠

 بدءا من   ١٩٩٥في عام   
 كسيكأزمة الم

 دخول  ٢٠٠٢-١٩٩٨
 في فترة انكماش طويلة

 ١٩٩٩نــــــــاتج عــــــــام 
انكمــش بصــورة حــادة   

 في المائــــة إلى ٢,١مــــن 
ــام   ٦,٢ ــن ع ــة م  في المائ

 إلى عــــــــــــــــــام ١٩٩٨
ــاد إلى ١٩٩٩ ، ثم عــــــــ
  في المائة٨,٢

دخول في فترة انكمـاش     
ــة  ــنوات (طويل ــاني س ) ثم

ــة    ــرة الانتقالي خــلال الفت
ــوق    ــاد الســ ــو اقتصــ نحــ

ــام   ــة عـــ ، ١٩٩٩بنهايـــ
ــاتج إلى هــ  في ٤٠بط الن

 ٢٠٠٠المائة في عام 

شهدت انكماشـا كـبيرا     
ــرة   ــاتج خــلال الفت في الن
ــالي   ــة في إجمــــ الانتقاليــــ
ــي وشــهدت   ــاتج المحل الن
ــالبا     ــوا س ــرة نم ــذه الفت ه
في النــــــــــاتج المحلــــــــــي 

ــالي  - ١٩٩٠ الإجمـــــــــ
١٩٩٨-١٩٩٦ 

نمو سنوي موجب هبط    
 ١٩٩٣بحــــدة في عــــام  

 في المائــــة مــــن ١,٧إلى 
مــن قبــل  نســبته البالغــة  

 في المائـــة، وهــــبط  ٧,٧
 إلى ١٩٩٧في عـــــــــــام 

 في ٤,٨في المائــة مــن  ١
 المائة

 . دولار من دولارات الولايات المتحدة مع التخفيض في الدين١٢ دولارا إلى سند سنوي قيمته ٣٠ضمن خيار لتحويل كل سند سنوي قيمته  )أ( 
 .الحجم الإجمالي للدين مبين بالبيزو وبالعملة الأجنبية )ب( 
 .١٩٩٩يونيه /حزيران، وتخلفت عن تسديد فاتورة الفوائد على المتأخرات في ١٩٩٨ديسمبر / الأولكانونتخلفت عن تسديد القروض المعاد هيكلتها،  )ج( 
 .استجابة للمعالجة المماثلة التي يشترطها نادي باريس )د( 
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 ٢٠٠٥الأرجنتين  ٢٠٠٣أوروغواى  ٢٠٠٠إكوادور  ٢٠٠٠أوكرانيا  ٢٠٠٠روسيا  ١٩٩٩باكستان 

ــو   في المائة٤,٨بدءا من    ١٩٩٦-١٩٩٠النمــ
 ١٩٩٨و 

 الأزمة المكسيكية  ٢٠٠٠في عام  ١٩٩٠مستوى عام 

 نعم نعم نعم نعم نعم نعم انخفاض القيمة
ــام    ــئيل في عــ ــيض ضــ تخفــ

 ) في المائة٨,٧ (١٩٩٧
 ١٩٩٨أغســـــطس /آب

تخفـــيض كـــبير في قيمـــة 
رار تعويمهـا   العملة تلاه ق  

ــولفي  ــبتمبر /أيلــــــ ســــــ
١٩٩٨ 

انخفــــاض كــــبير نتيجــــة 
ــامش   ــييرات في هـــ التغـــ
أســعار الصــرف في عــام 

، تـــــلاه تعـــــويم  ١٩٩٨
مــــارس /آذارالعملــــة في 

١٩٩٩ 

انخفاض كـبير في القيمـة      
ــة٢٠٠( ــد )  في المائــ بعــ

ــة في    ــويم العملـ ــرار تعـ قـ
ــباط ــر /شـ ، ١٩٩٩فبرايـ
ينـــــاير / الثـــــانيكـــــانون
 والتعامـــــــــــــــل ٢٠٠٠
 بالدولار

فــاض حــاد في القيمــة انخ
بعد قرار  )  في المائة  ٨٥(

تعــــــــــويم العملــــــــــة في 
 ٢٠٠٢يونيه /حزيران

انهيار تظام تحويل العملة    
في  (٢٠٠٢في عـــــــــــام 

الأشهر الستة الأولى من    
، فقد البيزو   ٢٠٠٢عام  

 في المائــــــة مــــــن ٧٤,٢
ــام دولار   ــه أمــــــ قيمتــــــ

 )الولايات المتحدة
عجـــــــز في الحســـــــاب  العجز في الحساب الجاري

ــراوح بــــين الجــــ اري يتــ
 في المائة من النـاتج      ٢,٧

ــاء   المحلــــي الإجمــــالي أثنــ
ــرة   ١٩٩٨-١٩٩١الفتـ

ليتحــــول إلى فــــائض في 
الحساب الجـاري نسـبته     

ــام ٢,٦ ــة في عــ  في المائــ
٢٠٠١ 

 ٢٠٠٠ و               ١٩٩٩
زيـادة حــادة في الفــائض  
في الحساب الجاري مـن     

 في المائــــــة مــــــن ٠,٠٧
الناتج المحلي الإجمـالي في     

 ١٢,٥ إلى ١٩٩٨عـــام 
 في المائــة ١٨في المائــة و 

ــامي   ١٩٩٩في عـــــــــــــ
  تباعا٢٠٠٠ و

ــز في   ــع العجـــــــ ارتفـــــــ
الحســاب الجــاري بــبطء  

 ٣ في المائـة إلى   ٢,٢من  
في المائة من الناتج المحلي     
الإجمــــــالي مــــــن عــــــام 

 ١٩٩٨ إلى عام    ١٩٩٤
ــائض في   ــول إلى فـ ثم تحـ
الحســاب الجــاري قــدره  

ــام ٥,٣ ــة في عــ  في المائــ
١٩٩٩ 

زيــــــادة في العجــــــز في  
ــن  الح ــاري مـ ــاب الجـ سـ

ــة إلى ٣,١  في ٩ في المائـ
ــي    ــاتج المحل ــة مــن الن المائ
الإجمــــــالي مــــــن عــــــام 

 ١٩٩٨ إلى عام    ١٩٩٧
 ١٩٩٩ثم تحول في عـام      

إلى فـــائض في الحســـاب 
ــبته   ــاري نس  في ٥,٥الج

 المائة

٢٠٠١ - ١٩٩٣ 
ــرة   ــذه الفتــ شــــهدت هــ
ــيطا في  ــزا بســـــــ عجـــــــ
ــاري   ــاب الجــــــ الحســــــ

 في ١,١يتـــــراوح بـــــين 
ائــة  في الم٢,٨المائــة إلى 

ــي   ــاتج المحلــــ ــن النــــ مــــ
ــع إلى   ــالي ثم ارتفــ الإجمــ
فــــــائض في الحســــــاب  

 في ٨,٩الجـــــاري بلـــــغ 
 ٢٠٠٢المائة في عام 

العجــــــز في الحســــــاب  
ــاري تــــراوح بــــين    الجــ

ــة و ٢,٤  ٤,٨ في المائــــ
في المائة من الناتج المحلي     
الإجمالي أثناء الفتـرة مـن    

 ٢٠٠٠ إلى            ١٩٩٢
ــائض في   ــع إلى فـــ ليرتفـــ
ــغ   ــاري بلـ ــاب الجـ الحسـ

ــام ٨,٩ ــة في عــ  في المائــ
٢٠٠٢ 

عجــز كـــبير في الميزانيـــة   العجز في المالية العامة
بســـــــــــبب ضـــــــــــعف 
ــرادات والأداء  الإيــــــــــــ
ــات في  والانزلاقــــــــــــــــ
الإنفاق، أثناء الفترة من     

 إلى عـــــام ١٩٩٥عـــــام 
ــراوح العجــز  ١٩٩٨ ، ت

 في ٨,٦في الميزانيــة بــين 
ــة و  ــة ٧,٨المائــ  في المائــ

ــي   ــاتج المحلــــ ــن النــــ مــــ
 الإجمالي

 الميزانيـــة عجــز كـــبير في 
يشــــــكل أحــــــد أهــــــم 
مجالات التحـدي وذلـك    
بســـــــــــبب ضـــــــــــعف 
الإيـــــرادات والســـــيطرة 
علـــى النفقـــات، وكـــان 
ــالغ    ــة البــ ــز الميزانيــ عجــ

 في المائة إلى إجمالي     ٥,٧
النــــاتج المحلــــي في عــــام 

ــى  ١٩٩٧ ــد أعلــــ  أحــــ
المعدلات في البلدان التي    
ــرة   ــاداتها بفتــ ــر اقتصــ تمــ

 انتقالية

تراوح العجز في الميزانية    
ــين  ــة ٨,٧بـــــ  في المائـــــ

ــن  ٣,٢ و ــة مـــ  في المائـــ
ــالي   ــاتج المحلـــي الإجمـ النـ
ــام    ــن عـ ــرة مـ ــاء الفتـ أثنـ

 ١٩٩٧ إلى            ١٩٩٤
وذلك خلافا لمـا كانـت      

ــه نســبته البالغــة    ٢٤علي
 ١٩٩٢في المائة في عام 

مشــــاكل في الانضــــباط 
في الإنفـــــــاق وتوليـــــــد 
الإيـــرادات ســـاهمت في  

 ٤,٦العجز المـالي البـالغ      
ي في المائة من الناتج المحل    

 الإجمالي

ــأ   ــة نشـ ــز في الميزانيـ عجـ
عن الانكماش والإنفاق   
ــات،   ــى الانتخابـــــ علـــــ
ــة   وبـــالرغم مـــن السياسـ
ــان   ــذرة، كــ ــة الحــ الماليــ
العجـز في الميزانيـة ينـاهز    

ــاتج  ٤ ــة مـــن النـ  في المائـ
ــاء   المحلــــي الإجمــــالي أثنــ

ــن   ــرة مـ  إلى ١٩٩٩الفتـ
٢٠٠٢ 

تفاقم العجـز في الميزانيـة      
ــام   ــذ عـــــ ، ١٩٩٩منـــــ

ــدة النفقـــات علـــى الفا ئـ
 في المائــــة ٢٠تجـــاوزت  

مـــن الإيـــرادات في عـــام 
٢٠٠١ 
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