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  الدورة الرابعة والستون
  * المؤقت جدول الأعمالمن) ب (٥٣البند 

        المسائل المتعلقة بسياسات الاقتصاد الكلي
  النظام المالي الدولي والتنمية    
  تقرير الأمين العام    

  

  موجز  
مـين  ، يكمِّـل تقريـري الأ  ٦٣/٢٠٥قـرار الجمعيـة العامـة    لهذا التقرير، المقدم استجابة       

  تمويل التنمية، وعـن الـديون       توافق آراء مونتيري وإعلان الدوحة بشأن      متابعةو تنفيذالعام عن   
 الاتجاهات الأخيرة في تدفقات رأس المال الدولي الرسمـي           التقرير ويستعرض.  والتنمية الخارجية

زمـة الماليـة،    والخاص إلى البلدان النامية، والتحديات الدولية في مجال السياسات التي أفرزتهـا الأ            
ة الـتي   ويسلط التقرير الضوء علـى التحـديات الملح ـّ       .  تمويل التنمية  في لأزمةا تلك يرأثتوخاصة  

 في ضـوء نقـاط الـضعف    ،يتعين على المجتمع الدولي التصدي لها في إصلاح النظام المالي الـدولي    
  .التي كشفتها الأزمة العالمية
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تـصادات  ة المتعلقـة بالاقتـصادات الناميـة والاق       النقل الصافي للموارد المالي     -ولاً أ  
  التي تمر بمرحلة انتقالية

ــادةاســتمرار الز  -لف أ   ــةي ــة     الهام ــدان النامي ــن البل ــوارد م ــدفقات الم ــ  في صــافي ت  اميع
  ٢٠٠٩ و ٢٠٠٨

  
واصــلت البلــدان الناميــة إجــراء تحــويلات خارجيــة صــافية هامــة مــن المــوارد الماليــة إلى   - ١

انظـر   (٢٠٠٨ بليـون دولار عـام    ٨٢٩النمـو، حيـث بلغـت تلـك التحـويلات           البلدان المتقدمة   
 بليـون دولار وهـو مبلـغ        ٤٤٨ومـن المتوقـع أن يـنخفض حجـم تلـك التحـويلات إلى               ). المرفق
زال كبيراً ومؤشر على تصحيح الاخـتلالات الـتي أسـفرت عنـها الأزمـة الماليـة والاقتـصادية                    ما

ادة في عائدات الصادرات في كثير مـن بلـدان أفريقيـا وغـرب              إن الزيادات الح  و. العالمية الراهنة 
آسيا والاقتصادات الـتي تمـر بمرحلـة انتقاليـة نتيجـة للارتفـاع الحـاد في أسـعار الـسلع الأساسـية                       

 لم تـستوعب بزيـادة الـواردات، ممـا أدى إلى تـراكم الاحتياطيـات في هـذه المنـاطق                     ٢٠٠٨ عام
وفي حالة المناطق الأخرى غير أفريقيـا       . ج بالأرقام الصافية  واستمرار تدفق استثماراتها إلى الخار    

وغـرب آســيا والاقتـصادات الــتي تمـر بمرحلــة انتقاليـة، تواصــل تـدفق الاســتثمارات الــصافية إلى      
، لكن بالمقارنة مـع الـسنوات الـسابقة، بلـغ المـستوى      ٢٠٠٨الخارج وتراكم الاحتياطيات عام     

ــدفقات مــستويات معتد   ــاطق     الإجمــالي لتلــك الت ــدات تلــك المن ــة، حيــث انخفــضت قيمــة عائ ل
. الــصادرات، ومعظمهــا مــن الــسلع المــصنعة، نتيجــة لانكمــاش التجــارة العالميــة في الــسلع    مــن

 إلى أنــه نتيجــة لانهيــار عائــدات البلــدان الناميــة مــن الــصادرات   ٢٠٠٩وتــشير تقــديرات عــام  
سية، فـإن التحـويلات الـصافية    الناجم عن تزامن الكساد الاقتصادي في جميع الاقتصادات الرئي ـ      

السلبية ستصبح إيجابية لصالح أفريقيـا وأمريكـا اللاتينيـة وأقـل البلـدان نمـواً، إذا سـتتحول تلـك                      
غير أن مجمـل التحـويلات      .  بلدان لديها عجز تجاري     فوائض تجارية إلى   لديهاالبلدان من بلدان    

 ستظل كبيرة، لأن تراكم احتياطيـات       المالية من شرق آسيا وغربها لصالح البلدان المتقدمة النمو        
القطاع العام يبدو أنه متواصل وأن الانخفاض في مـستوى الـواردات يتجـاوز الخـسائر المتكبـدة                

  . في الصادرات
ويشير هيكل التدفقات الكامن وراء التحويلات الماليـة الـسلبية الـتي ظلـت كـبيرة عـام                 - ٢

ــه يجــري بــشكل غــير مــنظم، في   ، إلى٢٠٠٩، وتلــك الــتي قــدرت أول الأمــر لعــام   ٢٠٠٨  أن
الأغلـــب، إزالـــة تلـــك الاخـــتلالات العالميـــة المتراكمـــة وهـــو احتمـــال كانـــت الأمـــم المتحـــدة  

ــد ــسنوات الأخــيرة    ق ــه في ال ــاً     . حــذرت من ــالمي انكماش ــصاد الع ــشهد الاقت ــع أن ي ــن المتوق وم
لا تقـــل ، وأن يـــتقلص حجـــم التجـــارة العالميـــة بنـــسبة ٢٠٠٩ في المائـــة عـــام ٣,٤نـــسبته  بمـــا
وبمـا أن التـدفقات الخاصـة ذات طـابع دوري إلى حـد كـبير، فقـد انخفـضت                    . في المائة  ١٠ عن
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. بشكل حاد تدفقات الاستثمار الأجـنبي المباشـر والحـوافظ الماليـة الموجهـة نحـو البلـدان الناميـة                   
يـة  ويرتبط انخفـاض إجمـالي التحـويلات المال       . شهدت أسعار السلع الأساسية انخفاضاً حاداً      كما

السلبية من البلدان النامية بانهيار الطلـب والعمالـة والـدخل في البلـدان المتقدمـة النمـو والبلـدان                    
ومما يهدد بإطالة الفترة اللازمـة لانتعـاش النـشاط الاقتـصادي العـالمي عـدم         . النامية على السواء  

المتقدمــة النمــو القطــاع العــام المتكاملــة فيمــا بــين البلــدان كفايــة التنــسيق بــين مجموعــات تحفيــز 
وعلــى نحــو مــا نــوقش  . والقيــود المفروضــة علــى المجموعــات المماثلــة في معظــم البلــدان الناميــة  

بشكل مستفيض خلال مؤتمر الأمم المتحدة المعـني بالأزمـة الماليـة والاقتـصادية العالميـة وتأثيرهـا         
ــن    ــرة مـ ــد في الفتـ ــذي انعقـ ــة، الـ ــران٢٦ إلى ٢٤في التنميـ ــه / حزيـ ــورك،  في ني٢٠٠٩يونيـ ويـ

إدخال تعديلات على قطاعـات التـصدير في البلـدان الناميـة بـإجراء تخفيـضات حـادة فيهـا                     فإن
وقــد انخفــضت إيــرادات . يفــرض مــصاعب شــديدة وربمــا طويلــة الأمــد علــى النــساء والفقــراء 
  .القطاع العام في البلدان النامية بشكل حاد نتيجة لانخفاض الصادرات

 تنظيمـــاً وأقـــل تكلفـــة، مـــن الناحيـــة الإنـــسانية، في وســـيتطلب إجـــراء تخفـــيض أكثـــر  - ٣
التحــويلات الماليــة الدوليــة مــن الــدول الفقــيرة إلى الــدول الغنيــة نمــو الطلــب بــوتيرة أســرع في    

غـير أن معظـم البلـدان الناميـة لا تملـك إلا حيـزاً ماليـاً ونقـدياً محـدوداً للحفـاظ                       . البلدان النامية 
ــ الأزمــة الراهنــة والــبرامج ذات الآ قلــيص هــذا الحيــز وممــا يزيــد مــن ت . علــى الطلــب المحلــي  ر اث

 ترحيـب قـرار     وممـا هـو موضـع     . الانكماشية التي تطلبها أو تشجعها المؤسـسات الماليـة الدوليـة          
بلدان مجموعة العشرين بتوفير موارد إضافية من أجل البلـدان الناميـة علـى سـبيل الإقـراض مـن                    

 صندوق النقـد الـدولي، لكنـه أمـر غـير كـاف لتلبيـة                خلال المؤسسات المالية الدولية، ولا سيما     
وعـلاوة  . الاحتياجات المقدرة للتعويض عن تراجع طلب القطاع الخـاص في جميـع أنحـاء العـالم            

على ذلك، فإن الجزء الأكبر من هذه الموارد الإضافية، باستثناء المبلغ الجديد المقتـرح تخصيـصه                
سيخـصص علـى أسـاس الحـصص،        (لار   بليـون دو   ٢٥٠من حقـوق الـسحب الخاصـة ويعـادل          

، ستمنح مـن خـلال بـرامج مـشروطة منـشئة        )والغالبية العظمى منه لن تتاح أمام البلدان النامية       
للديون، وهـو مـا يزيـد بالتـالي مـن احتمـالات ظهـور موجـة جديـدة مـن أزمـات الـديون الـتي                           

  .ستشهدها البلدان النامية في المدى المتوسط
  

تــــدفقات رؤوس الأمــــوال الخاصــــة وارتفــــاع تكــــاليف     التراجــــع الحــــاد في    -باء   
  الخارجي التمويل

تدفقات رؤوس الأموال الخاصـة إلى البلـدان الناميـة انخفاضـا حـادا في أعقـاب          شهدت    - ٤
  هـذا الاتجـاه، ارتفـاع حـاد في تكـاليف التمويـل الخـارجي               اةواز بم حدثو. الأزمة المالية العالمية  

 علـى   ة المخـاطر   تحمـل   على ذلك الزيـادة الكـبيرة في عـلاوة         ةمثلومن الأ .  للبلدان النامية  بالنسبة
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والاقتـصادات الـتي    الكبيرة   من البلدان النامية     ٣٠ من نحو    ةعوممج( إقراض الاقتصادات الناشئة  
ــة  ــة انتقاليـ ــر بمرحلـ ــن ) تمـ ــو ٢٥٠مـ ــاس خـــلال  ٨٠٠ إلى نحـ ــة أسـ ــن الفـــصل  نقطـ الثالـــث مـ

ة بـين المنـاطق     تطابق ـ م تن ـاوزيـع المخـاطر ك    علاوة على ذلـك، فـإن الزيـادة في ت         و. ٢٠٠٨ عام
علـى  و.  الاسـتثمار في الأسـواق الماليـة العالميـة         نم ـ عامالنفور  ال العدوى   انتقالالنامية، مما يؤكد    

 جــدا ازال مرتفعــيــ لا  فإنــهوقــت ســابق مــن هــذا العــام، في  توزيــع المخــاطرلــصقتالــرغم مــن 
  .بالنسبة لظروف السوق العادية

صافي تـدفقات رؤوس الأمـوال الخاصـة إلى         ب ـ  المتعلقـة  ير التقـديرات  ونتيجة لـذلك، تـش      - ٥
 ت انخفض حيث ،٢٠٠٨ في المائة خلال عام      ٥٠أكثر من   ب ت انخفض اإلى أنه  الاقتصادات الناشئة 

ــن ــىمــ ــستوى  أعلــ ــو لب مــ ــه وهــ ــام   أ غتــ ــون دولار عــ ــن تريليــ ــر مــ ــن  ٢٠٠٧كثــ ــل مــ  إلى أقــ
  .٢٠٠٩  في المائة عام٥٠ بنسبة آخر انخفاض حاديحدث ن أومن المتوقع . دولار يونلب ٥٠٠
ــة،        - ٦ ــاطق النامي ــع المن ــال الخــاص جمي ــدفقات رأس الم ــاض ت ــشمل انخف ــى أنوي ــم أ عل  ه

سـوف يكـون لهـذا الاتجـاه        و. الناشئة في أوروبـا    حالياً في الاقتصادات      يحدث  هو الذي  انخفاض
زايـد علـى تـدفقات       تعتمـد بـشكل مت     لا القـارة لا تـز     نحيث إ  ،فريقياأأجزاء من   أيضا في   تأثير  

، فـإن حـدوث   في الواقـع و. صغر حجمهـا علـى المـستوى العـالمي      رغم رؤوس الأموال الخاصة،  
انخفاض ولو ضئيل في هذه التدفقات الداخلـة يمكـن أن يكـون لـه أثـر كـبير في أسـعار الأوراق               

ــة ــال في   ،المالي ــالنظر إلى حجــم معظــم أســواق رأس الم ــاأ ب ــراض   ،فريقي ونتيجــة لانكمــاش الإق
 ، بعـض البلـدان    واضـطرت  .٢٠٠٨سـندات دوليـة عـام       أية   تصدر البلدان الأفريقية     لملعالمي،  ا
 مـن لغـاء خطـط لجمـع الأمـوال         إلى  إ ،كينيـا ونيجيريـا   و  المتحـدة  تترانيـا جمهوريـة    أوغندا و  هيو

 .الأساسية البنية رؤوس الأموال الدولية من أجل مشاريعأسواق 

افية لرأس المال الخاص، تعـرض الإقـراض المـصرفي    عناصر التدفقات الص من بين جميع    و  - ٧
المقدم إلى الاقتـصادات الناشـئة لأشـد انخفـاض، إذ انعكـس اتجـاه ذلـك الإقـراض مـن تـدفقات                       

ــة بلغــت حــوالي   ــون دولار عــام  ٤٠٠داخل ــدفقات   ٢٠٠٧ بلي ــصبح، حــسب التوقعــات، ت  لت
البلــدان المتقدمــة ويتوقــع أن تواصــل المؤســسات الاســتثمارية في   .٢٠٠٩خارجــة صــافية عــام 

النمو تقليل انخراطهـا في الاقتـصادات الناشـئة، في حـين يحتمـل أن تزيـد المـصارف الدوليـة مـن                       
وقد تؤدي مختلف تدابير الإنقاذ المصرفية الـتي اتخـذتها البلـدان    . تقييدها للإقراض العابر للحدود 

 .المتقدمة النمو إلى تفاقم هذا الاتجاه

ــدافع وراء الانخ   - ٨ ــذي ا    وكــان ال ــنكفــاض الحــاد في الاســتثمار الأجــنبي المباشــر، ال  شم
 وانخفــاض الإنفــاق ، ملحــوظ في أربــاح الــشركات ، ضــعف٢٠٠٨ٌ في المائــة عــام ١٥والي بحــ

 وانخفـاض   ،انهيـار أسـعار الـسلع الأوليـة       أدى  لى ذلـك،    إة  فاإض ـو. الرأسمالي على الصعيد العالمي   
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 انخفاض الاستثمار الأجـنبي المباشـر        إلى ية أيضا أسعار العقارات في العديد من الاقتصادات النام      
انخفـاض تـدفقات الاسـتثمار الأجـنبي     أن الأكثـر إثـارة للقلـق    ومـن الأمـور     . في تلك القطاعات  

 حيويـة للنمـو في       أهميـة  يتكتـس  الـتي    الأساسـية  مشاريع البنيـة     فيالمباشر يمكن أن تكون له آثار       
 في العديــد مــن البلــدان الأساســية البنيــة وقــد ظهــرت فجــوة كــبيرة في تمويــل . ليــالأجــل الطو

  .ستثمر حالياًتتجاوز الاحتياجات على المدى الطويل بكثير المبالغ التي تُحيث النامية، 
  

  خطر فيلمساعدة الإنمائية الرسمية ل الأرقام المستهدفة  -جيم   
عدة الإنمائيـة    من أعضاء لجنة المسا     المقدمة ارتفع مجموع صافي المساعدة الإنمائية الرسمية       - ٩

 ، وبـذاك   دولار ونلي ـ ب ١١٩,٩ ليـصل إلى     م الحقيقيـة  اق ـلأر في المائة با   ١٠,٢ بنسبة   ٢٠٠٨عام  
 في المائـة مـن إجمـالي        ٠,٣٠ ة نـسب  غل ـبطـلاق، و   علـى الإ   بالـدولار   مسجل وصل إلى أعلى رقم   

ة على وجه الخصوص مشاريع وبـرامج التنمي ـ      وقد زادت   . تمعةمج ةالمانح للبلدان   الدخل القومي 
 لبلـدان  أن ا   يـدل علـى    ا، مم ـ ٢٠٠٧ بعـام    سـاً ايم الحقيقيـة ق   اق ـلأر في المائـة با    ١٢,٥الثنائية بنسبة   

وتـشير البيانـات الأوليـة    .  الأساسـية  المعونـة  بـرامج  مـا تنفـذه مـن    زيادة كبيرة في  أحدثتالمانحة  
 وجّـه   ون دولار،  بلي ٢٦فريقيا بلغ    إلى أن صافي المساعدة الإنمائية الرسمية الثنائية لأ        ٢٠٠٨لعام  
 ذلـك    وحقـق  . الكـبرى  فريقيـا جنـوب الـصحراء     أ دانل ـمـن نـصيب ب     بليـون دولار     ٢٢,٥ منها

 ءاثناسـت بم الحقيقية،   اقلأر من حيث ا   ، على التوالي  ، في المائة  ١٠ في المائة و     ١٠,٦زيادة قدرها   
عـضاء لجنـة    أ منومن بين أكبر المساهمين . المنح المتقلبة الموجهة نحو التخفيف من عبء الديون       

  الأمريكيـة  المساعدة الإنمائية من حيث إجمالي المساعدة الإنمائية الرسمية، كانت الولايـات المتحـدة            
 وفرنـسا  ،) دولار بليـون ١٥,٩( وألمانيـا  ،) بليـون دولار ١٧,٤(اليابان  و،  ) دولار ونليب ٢٦,٩(
 .) دولارونليب ١١,٨( والمملكة المتحدة ،) دولارونليب ١٢,٤(

 في  ١٦,٨ بنـسبة    ٢٠٠٨ مـن الولايـات المتحـدة عـام           المقدمـة  موع المساعدات زاد مج و  - ١٠
 الآن دتاز، وقـد  ٢٠٠٧ في المائة عـام   ٩,٩  قدره م الحقيقية، بالمقارنة مع انخفاض    اقرالمائة بالأ 
في حــين و.  في المائــة٠,١٨ الــدخل القــومي الإجمــالي إلى مــنلمــساعدة الإنمائيــة الرسميــة احــصة 

ة  المــساعد فــإن لجميــع المنــاطق، ازدادت بالنــسبة مــن الولايــات المتحــدةدمــةالمقالمــساعدات  أن
 في المائـة    ٣٨,٣ ةبسنب ،ارتفعت بشكل حاد  الكبرى  فريقيا جنوب الصحراء    بلدان أ  ل المخصصة

 مجموعــة أقــل  زادت المعونــة المقدمــة إلى  و، دولارينيــ بلا٦,٥ إلى ، لتــصلبالأرقــام الحقيقيــة 
ــ بلا٦,٩ إلى  لتــصل المائــة بالأرقــام الحقيقيــة  في٤٠,٥البلــدان نمــوا بنــسبة   وهكــذا .  دولاريني

وعد الولايات المتحدة بمضاعفة المعونة المقدمة إلى أفريقيا جنوب الصحراء الكـبرى بحلـول               فإن
 اليابـان أيـضا الاتجـاه الـترولي في          تعكـس و.  علـى المـسار الـصحيح      ه يـسير   يبدو أن ـ  ٢٠١٠عام  

 ،٢٠٠٦ و ٢٠٠٥ باســتثناء عــامي ٢٠٠٠ي اســتمر منــذ عــام ذ الإنمائيــة الرسميــة الــتهامــساعد
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ان صافي المـساعدة الإنمائيـة      وك.  تخفيف عبء الديون    حيث  مستويات عالية من   ما تحققت نحي
 في ٨,٢ دولار، ممـا يمثـل زيـادة قـدرها     يني ـ بلا٩,٤ هـو  ٢٠٠٨عام المقدمة من اليابان   الرسمية  

تعـزى  و.  في المائـة   ٣٠,١، عنـدما انخفـض بنـسبة        ٢٠٠٧المائة بالأرقام الحقيقية مقارنة مع عام       
ــية إلى ارتفـــاع حجـــم مـــساهماته   ــادة بـــصفة أساسـ ــة اهـــذه الزيـ .  في المؤســـسات الماليـــة الدوليـ

قــدار بم  الإجمــالي للمــساعدة جــمالحأعلنــت اليابــان أنهــا تعتــزم الوفــاء بوعــدها بزيــادة        قــدو
 .٢٠٠٩ و ٢٠٠٥ الفترة الممتدة بين عامي  دولار خلالينيبلا ١٠

مـسة   الخ الأوروبيعضاء الاتحـاد أمن   المقدمةصافي المساعدة الإنمائية الرسمية مجتمعةأما    - ١١
 في المائة مـن مجمـوع المـساعدة الإنمائيـة     ٦٠ لجنة المساعدة الإنمائية، وهو ما يمثل تقريبا        عشر في 

بليــون  ٧٠,٢لى إ  ليـصل  في المائـة بالأرقـام الحقيقيـة   ٨,٦بنــسبة فقـد زاد أيـضا   الرسميـة للجنـة،   
 في المائــة بالأرقــام ٥,٨، عنــدما انخفــض بنــسبة ٢٠٠٧ بالمقارنــة مــع عــام ،٢٠٠٨دولار عــام 

 مـن    المقدمـة   صافي المساعدة الإنمائية الرسمية    زادكنسبة من الدخل القومي الإجمالي،      و. الحقيقية
ــة مــن  في أعــضاء الاتحــاد الأوروبي  ــة المــساعدة الإنمائي مجمــوع الــدخل  في المائــة مــن ٠,٤٠لجن

سـتراليا وألمانيـا والبرتغـال      أسـبانيا و  إ تداأفكما  . ٢٠٠٨ المائة عام    ٠,٤٢القومي الإجمالي إلى    
 تهازيادات كـبيرة في مـساعد     بأنها أجرت   وبلجيكا وكندا والمملكة المتحدة ونيوزيلندا واليونان       

 .٢٠٠٨الإنمائية الرسمية عام 

ة، بمـا فيهـا     دعسالى انخفـاض في أحجـام الم ـ      لأزمـة إ  ا ضغطؤدي  ي أن   شىيخومع ذلك، ُ    - ١٢
  وقـت مبكـر مـن       في ي العـالم  ية من أجل التجارة، كما حدث خلال الكساد الاقتصاد        دعساالم

 إلى  ىدوأ ،، ممـا أدى إلى عجـز مـالي كـبير في البلـدان المانحـة               عقد التسعينات من القرن الماضـي     
 في المائـة مـن الـدخل القـومي     ٠,٣٣ تخفيضات كبيرة في المساعدة الإنمائية الرسميـة مـن          حدوث

 نابلـد  ال  في مـا بـين     تقـديرات التختلـف   و. ١٩٩٧ في المائة عـام      ٠,٢٢ إلى   ١٩٩٢الإجمالي عام   
 في المائـة في ميزانيـات   ٨ بنسبة اضيفتخعني سي في المائة ١ صدمة بنسبة  حدوث أي المانحة، لكن 

سـة  اكتانمـن شـأن    و .)١( أجريـت مـؤخرا    المعونة بعد خمس سنوات من الـصدمة، وفقـا لدراسـة          
 البلـدان الناميـة الـتي        كاهـل   علـى  ا عبئـا إضـافيا خطـير      لقـي  في هذا المنعطـف أن ي      من هذا القبيل  

 بعـض التقـدم المحـرز       مـن شـأنه أن يقـوض       بالفعل تقييد مصادر الدخل وزيادة الفقـر، و        رعاصت
  .نحو تحقيق الأهداف الإنمائية للألفية

  

__________ 
  )١(  Emmanuel Frot, “Aid and the financial crisis: Shall we expect development aid to fall?”  ،ورقـة عمـل ، 

: ، يمكــــــن الاطــــــلاع عليهــــــا في موقــــــع الإنترنــــــت التــــــاليمعهــــــد ســــــتوكهولم للاقتــــــصاد الانتقــــــالي
www.voxeu.org/index.php?q=node/3562.  
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  ليتعزيز البنيان المالي الدو  -ثانيا   
بالأزمـة الماليـة والاقتـصادية العالميـة إلى إجـراء إصـلاح             المعـني   دعا مؤتمر الأمـم المتحـدة         - ١٣

ــشمل       ــا ي ــدوليين، بم ــاليين ال ــان الم ــام والبني ــة والنطــاق   المجــالات عاجــل في النظ ــة بالولاي المتعلق
خمـسة  وهناك حاجة عاجلة إلى إحـراز تقـدم في          . الاستجابة والتوجه الإنمائي  مدى  والحوكمة و 

م المـالي الـدولي، والرقابـة المتعـددة الأطـراف، وأعمـال الإقـراض مـن                 االنظ:  هي مجالات رئيسية 
صـــندوق النقـــد الـــدولي ومـــوارده، والنظـــام الـــدولي للمـــدفوعات والاحتياطيـــات، وإصـــلاح  

  .مؤسسات بريتون وودز في مجال الحوكمة
  

  م الماليازيادة التعاون الدولي في النظ  - ألف  
م لَعـوْ  الأزمـة الـضرورة العاجلـة لاسـتحداث إطـار تنظيمـي دولي للنظـام المـالي المُ                  تُظهر  - ١٤

لمـستثمرين والجهـات التنظيميـة حـتى لا تهـدد مـستويات       أمـام ا  يتمتع بقدر كـاف مـن الـشفافية         
ــالي النفــوذ  ــات في ال النظــام بأســره، و اســتقرار الم ــل التقلب ــدفقات تقلي ــة المت ــصالح الي الابتكــار ل

ودعـا مـؤتمر الأزمـة الماليـة إلى التوسـع في            . ستثمار في العمالـة والإنتـاج والتنميـة       والمخاطرة والا 
 أكثر فعالية فيمـا يتعلـق بجميـع العناصـر الماليـة الرئيـسية مـن              مانطاق التنظيم والإشراف وجعله   

ــدير الجــدارة         ــة ووكــالات تق ــك المؤســسات المالي ــا في ذل ــة، بم ــات فاعل مراكــز وأدوات وجه
  . ناديق التحوطيةالائتمانية والص

، ٢٠٠٩أبريـل   / نيـسان  ٢الـذي اعتُمـد في لنـدن يـوم           )٢(وفي إعلان تعزيز النظام المـالي       - ١٥
أعلنت بلدان مجموعة العشرين عن نيتـها المـشتركة في إعـادة تـشكيل الأطـر التنظيميـة لتحديـد                    

 ليـشمل كـل     التنظيم والرقابـة  نطاق   وتوسيع   ،ومراعاتها المخاطر التحوطية على المستوى الكلي    
 والتخفيـف مـن مـسايرة الـدورات         ،ما يتسم بأهمية عامة من مؤسسات وأدوات وأسواق مالية        

ــيم التحــوطي   ــصادية في التنظ ــال وإدارة المخــاطر  ،الاقت ــز إدارة رأس الم ــادئ  ، وتعزي ــذ مب  وتنفي
  . وتحسين معايير التقييم ورصد المخصصات،جديدة بشأن أجور كبار المديرين

كــز ماليــة وطنيــة متنافــسة يمكــن للــشركات الماليــة أن تختــار مــن بينــها ومــع وجــود مرا  - ١٦
لأنشطتها مـن أجـل الاسـتفادة مـن الميـزات التنظيميـة، فـإن تلـك الإصـلاحات لـن تـنجح                        مقرا
لجهـود الراميـة إلى تنـسيق ومواءمـة     الأهميـة البالغـة ل  ورغـم  . إذا نُسقت على الصعيد الدولي  إلا
اســتثناء ب(فإنهــا مهمـة صــعبة، حيــث مـا مــن بلــد   شكل كــاف، ب ـلـسياسات التنظيميــة الوطنيــة  ا

يــرجَح أن يقــوم في المــستقبل المنظــور بتفــويض ســلطة ) أعــضاء الاتحــاد الأوروبيلــبعض محتمــل 

__________ 
  .www.g20.org:  في الموقع الشبكيالإعلانى يمكن الاطلاع عل  )٢(  
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هيئـات  إلى اتخاذ قرارات الرقابـة والتنظـيم فيمـا يخـص مؤسـساته الماليـة أو نظامـه المـالي الـوطني                    
  .ة على مسألة أساسية في سياساته الاقتصاديةخارجية، متخليا بذلك عن السيادة الوطني

الراميـة إلى   الحـسنة النيـة     هـود الـسابقة     الج يـة وفي سياق الأزمة الجاريـة، ثبـت عـدم كفا           - ١٧
تعزيز التعاون من خلال مداولات منتدى تحقيق الاستقرار المالي، ولجنة بازل المعنية بالإشـراف              

أن كفالـة   الراميـة إلى    رتيبـات المؤسـسية القائمـة       التوما زالت   . على المصارف، ومجامع المشرفين   
ــشكل الملائــم   ــالتنظيم   تراعــى بال ــة المتعلقــة ب ــرارات الوطني ــة علــى  لتبعــات االق ــة والمحلي الخارجي

وهنـاك أوجـه هامـة مـن عـدم الاتـساق بـين الأطـر التنظيميـة عـبر البلـدان،                      . السواء، غير فعالـة   
تـصرفاتها  تحدثه  لمصالح المحلية وتجاهل ما     فضيل ا بتقيام سلطات البلد    نحو  فضلا عن اتجاه واضح     

وتتسبب صعوبة تحسين اتـساق المـصالح الوطنيـة والعالميـة،           . من آثار ضارة على الصعيد الدولي     
الهيكليـة والـسياسية والثقافيـة والقانونيـة، في عرقلـة الرقابـة الفعالـة        الأخرى  القيود  بالاقتران مع   
  .  إلى حد كبيرعبر الحدود

التنسيق والتعـاون عـبر الحـدود بـالتزام واضـح بتجنـب التجزئـة               تعزيز  ب أن يترافق    ويج  - ١٨
 عـن إجـراءات تتخـذ علـى الـصعيدين الـوطني والإقليمـي مـن أجـل                   ينوالحماية التنظيميـة النـاتج    
ومن المهم تجنب الانتكاس إلى نظام الإقطـاع المـالي علـى الـصعيدين     . مواجهة الأزمة وتداعياتها 

 ولا سـيما  ،وبناء على ذلك، يجب ألا تميز إجراءات دعـم الأنظمـة المـصرفية    . يالوطني والإقليم 
في البلدان المتقدمة النمو، بين المؤسسات ذات الملكية المحلية وذات الملكيـة الأجنبيـة، ولا يجـوز                 

. الـسليمة تحويل الائتمان إلى المقترضين المحليين مـن خـلال الإعانـات أو الحـوافز التنظيميـة غـير                   
لبلـدان الناميـة، فـإن تطبيـق نفـس المبـدأ            باا ينطبق المبدأ الأساسي نفسه في الأسواق الماليـة          وبينم

العديـد  حصل عليها   في تلك الأسواق يتعين أن يراعي أن الشركات المحلية لم تتمتع بالمزايا التي              
مــن الــشركات الماليــة الأجنبيــة عنــدما دخلــت تلــك الأســواق، ومــن ثم يــتعين أن تحــصل علــى   

وللأسـف، هنـاك    . لة تفضيلية في إمكانية الاستفادة من برامج الدعم العامـة خـلال الأزمـة             معام
تجـري بالفعـل في العديـد مـن          الـضوابط الوطنيـة والإقليميـة     زيـادة   تـستهدف   عملية غير منـسقة     

ــدان ــا البل ــستمر تلــك العملي ــ  . حالي  إلا إذا وُضــعت هياكــل أفــضل بكــثير   ةومــن المــرجح أن ت
  .للتعاون والتنسيق

ويبـدو  . المراجحـة أنظمـة   و إن الأزمة تؤكد الضرر الذي تسببت فيه الثغرات التنظيمية          - ١٩
أن هناك اتفاقا من حيث المبدأ، لا الممارسة، على ضـرورة التنـسيق التنظيمـي مـن أجـل كفالـة                     

المجتمـع الـدولي    غويجب أن يـص و. تطبيق التنظيم التحوطي باتساق عبر البلدان والأنشطة المالية 
عد آليـة للرقابـة المـستمرة     يُأن  يؤكد عليها، و  أن  دئ ومعايير أساسية لتنظيم الأسواق المالية و      مبا

  .تقدم على صعيدي التنسيق والتعاونمن أجل إحراز 
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عـسار  العمـل المتعلقـة بالإ    وهناك ثغرة هامة أخرى تتمثل في عدم التوافق فيما بين أطر              - ٢٠
 عدم توافق بين البلدان الأصلية والبلـدان المـضيفة          أوجهوجود  ، ولا سيما في حالة      في المصارف 

وثمة حاجة إلى مجموعة متسقة من المبادئ التوجيهيـة الدوليـة لإدارة تـسوية            . للمؤسسات المالية 
وفي الــسياق العــابر للحــدود، يعــد تقاســم الأعبــاء أحــد أهــم  . حــالات فــشل الــشركات الماليــة

لأعباء بالموثوقية، ينبغي أن تكـون ملزمـة قانونـا    فلكي تتسم ترتيبات تقاسم ا    . المسائل وأصعبها 
  .ومستندة إلى معايير موضوعية من أجل كفالة التوزيع العادل للتكاليف

المزيـد مــن الاتـساق في أنظمـة حمايــة    تحقيـق  كفالــة لويلـزم أيـضا وجــود تنـسيق أفـضل       - ٢١
 التخفيــف مــن علــىالواضــحة تــساعد مبــادئ التنــسيق وس. المــودعين والمــستثمرين عــبر البلــدان

المزعزِعـة، بمـا فيهــا الودائـع، مــن بلـد لآخـر خــلال فتـرات الــضغوط       الرأسماليــة حـدة التـدفقات   
اسـتحداث ضـمانات   أن الأزمة الحالية على سبيل المثال في لوحظ  فقد  . في الأسواق والشكوك  
قــد ن المتقدمــة النمــو اأصــول المــصارف المحليــة وخــصومها في بعــض البلــدفيمــا يخــص حكوميــة 

معرضــا إياهــا لحــالات ضــغوطا علــى الأنظمــة ذات الحمايــة الأقــل في البلــدان المجــاورة،  ع وضــ
وتضع شبكة الدعم الحكومي في البلدان المتقدمـة ضـغطا كـذلك            . سحب الودائع المسارعة إلى   

  .)٣(على مصارف الأسواق الناشئة
ــة، وُجــد أن     - ٢٢ ــساق في   وفي ســياق إدارة الأزم ــدم ات ــاك ع ــدفقات المعلوم ــهن ــبر ت ات ع

التعرض للمخاطر العابرة للحدود غير كاملـة، والـروابط العامـة           عن إمكانية   الحدود، فالبيانات   
التوصـل إلى   وفي هـذا الخـصوص، اقتُـرح        . مقـدرة بمـا يكفـي     فيما بين المؤسسات الماليـة ليـست        

بادلهـا  وتفي مختلف البلدان بشأن ماهية المعلومات التي يهـم جمعهـا      المشرفين   بين   ة مسبق اتاتفاق
الواضـحة  القانونيـة   الالتزامـات   تحـدد لهـم     ، والترتيبـات الـتي      في النظـام ككـل    لاستقرار  التحقيق  

  .بتقاسم تلك المعلومات مع السلطات الخارجيةوالاختصاصات فيما يتعلق 
وبينمــا يوجــد اتفــاق علــى نطــاق واســع بــشأن الحاجــة إلى تحــسين التعــاون والتواصــل    - ٢٣
ة، ثمة وجهـات نظـر متباينـة إزاء كيفيـة تعزيـز التعـاون الـدولي في مجـال             الجهات المنظم بين   فيما

قيـام  فقد تمثل نهج مجموعة العـشرين في تعزيـز الترتيبـات القائمـة، بـالاقتران مـع طلـب           . التنظيم
صـندوق النقـد    وقيـام   المعـايير،   بوضـع    ، بعـضويته الموسـعة مـؤخرا      ،مجلس تحقيق الاستقرار المالي   

الرقـابي  دور ال ـوسيوسـع ذلـك مـن    . تلـك المعـايير  لمتثـال الأنظمـة الوطنيـة     مـدى ا  بتقييم  الدولي  
الوطنيـة  ل بـين سياسـات الاقتـصاد الكلـي          المهم ـَالجانب المـشترك    لصندوق ليشمل   الذي يؤديه ا  

وفي ســياق مــا اتــسم بــه . الماليــة الوطنيــةالأنظمــة والإشــراف علــى فــرادى المؤســسات الماليــة و 
__________ 

  )٣(  IMF, “Initial lessons of the crisis for the global architecture and the IMF”, 18 February 2009, p. 7يمكـن  ؛ 
  .www.imf.org :الاطلاع على الورقة المذكورة في الموقع الشبكي التالي
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داء داخل النطاق الأصلي لواجبات الرقابة، ثمة شكوك بـشأن          من عجز في الأ   مؤخرا  الصندوق  
  .بشأنه ةساءلالمومدى وفعاليته شرعية ذلك الترتيب مدى 
ج جديـدة   ومؤسـسات أو نه ـ   باستحداث   أكثر البدائل طموحا هي المقترحات       توكان  - ٢٤

 علـى غـرار   منظمـة ماليـة عالميـة   من قبيل من خلال آلية جديدة متعددة الأطراف تُنفَّذ  للتنظيم،  
ووفقـــا . لإعـــسارعالجـــة اآليـــة دوليـــة لم وأميثـــاق مـــصرفي دولي،  وأمنظمـــة التجـــارة العالميـــة، 

التحــوطي، وتحــدد التزامــات أعــضائها،  مبــادئ الإشــراف المنظمــة الجديــدةللمؤيــدين، ستــضع 
خـبراء مـن أجـل تحديـد مـدى امتثـال البلـدان لتلـك الالتزامـات، وتـأذن                    أفرقة مـستقلة لل   وتعين  
لمنظمــة الماليــة لمقتــرح اوهنـاك صــيغة أقــل طموحـا   .  جــزاءات علــى البلـدان غــير الممتثلــة بفـرض 

كلَّف وسـيُ  .برعاية مجلـس تحقيـق الاسـتقرار المـالي     تشكيل مجلس للتنسيق التنظيمي     العالمية وهي   
تعزيز التعاون التنفيذي بين صندوق النقد الدولي ومجلس تحقيق الاسـتقرار المـالي،             بالمجلس  ذلك  
  .المواءمة والتنسيقلتحقيق عيم الجهود العالمية وتد
ــسية    - ٢٥ ــسائل الرئي ــسوية مــلاءة المــصارف عــبر الحــدود   ،ومــن بــين الم ــر ت  تقاســم ، في أُطُ

قُـدمت  وفي هـذا الخـصوص،   . دوالجه ـتلـك  التكاليف فيمـا بـين الـسلطات العامـة المـشاركة في           
ــصرفي دولي   بمقترحــات  ــاق م ــبين وضــع ميث ــيم الم ــ ي ــدابير  إجــراءات التقي شترك للمخــاطر والت

 عــالمي لإنــشاء منتــدىوأُطلقــت دعــوات أيــضا  . العلاجيــة وتقاســم الأعبــاء فيمــا بــين البلــدان  
الـتي تعـاني منـها      حـالات الإعـسار العـابرة للحـدود         معالجة  يسترشد بالقانون الدولي، يمكن فيه      

  . المؤسسات المالية النشطة على الصعيد الدولي
مــلاءة المــصارف يتمثــل في آليــة  تقريــر مــدى  علــىلتعــاون في ا  صــعوبةوثمــة نهــج أقــل  - ٢٦
أبريـل  /نيـسان المعقـود في    جتمـاع   الاففـي   .  التي تدعو إليها مجموعة العشرين     “مجامع المشرفين ”

للـشركات الهامـة العـابرة      المتبقية  ، وافقت مجموعة العشرين على إنشاء مجامع الإشراف         ٢٠٠٩
فتلـك المجـامع، الـتي تـضم مـشرفين مـن       .  مجمعـا ٢٨دده وجود بالفعل وع ـبناء على الم  للحدود،  

البلد الأصلي والبلد المضيف، تتحمل جماعيا المسؤولية عـن الإشـراف الفعـال علـى المؤسـسات                 
تركــز المخــاطر، وأوجــه القــوة والــضعف   مــدى  بمــا يــشمل تقيــيم  ،الــضخمة العــابرة للحــدود 

ومـن بـين المـسائل الرئيـسية     . لـشركات الأنشطة المـسموح بهـا ل  بالإضافة إلى البت في الرئيسية،  
تعـاون  لتنظـيم  الموافقـة علـى اتخـاذ خطـوات ملموسـة      ، المتعلقة بجـدول أعمـال مجـامع الإشـراف     

بــشأن التوصــل إلى اتفــاق واضــح أوثــق فيمــا بــين البلــد الأصــلي والبلــد المــضيف، بمــا في ذلــك  
 المــذكور أعــلاه، وكــذلك في غيــاب الميثــاق المــصرفي. اإجــراءات معالجــة أوجــه الــضعف مبكــر

فيمــا يتعلــق مــا للمــشرفين مــن البلــد الأصــلي والبلــد المــضيف  كِّحَيمكــن للمجــامع أن تكــون مُ
  . ملاءة المصارفبتقرير مدى 
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التنظيم المحلي في العديد من البلـدان يتطلـب كـذلك           تجزء  ومن الجدير بالذكر أيضا أن        - ٢٧
منازعـات  بالفعـل لوجـود    هنـاك احتمـال     حتى داخل الحدود الوطنية، لا يزال       ف. اهتماما عاجلا 

  .القوانين والهيئات التنظيمية المتنافسةتواصل على صعيد سوء وعلى الاختصاصات 
  

  المراقبة وتنسيق السياسات في تعدد الأطراف  - باء  
بالأزمـة  المعـني   الوثيقـة الختاميـة للمـؤتمر        تفي مناقشة أسباب الأزمـة الاقتـصادية، أبـرز          - ٢٨

القصور الـشديد في وضـع ضـوابط للقطـاع المـالي والإشـراف عليـه                 ”صادية العالمية المالية والاقت 
، ٦٣/٣٠٣قــرار الجمعيــة العامــة    (“ورصــده وعــدم كفايــة آليــات الرقابــة والإنــذار المبكــر      

  ).٩الفقرة  المرفق،
ولكـن  . لمنـع الأزمـات    صـندوق النقـد الـدولي     لـدى   الأداة الرئيـسية    هـي   وتظل الرقابـة      - ٢٩
فمنذ ثمانينات القرن الماضي، كان صـندوق       . دم بعد في تصميم تلك الأداة وتنفيذها      يحرز تق  لم

النقد يركز في المقام الأول على المشاكل في الأسواق الناشئة والبلـدان الناميـة، دون أن يكـرس                  
ومـن أجـل    . ة العالمي ـ ةالمالي ـالأسـواق    للمراكز الماليـة الرئيـسية وأوجـه الـضعف في            يا كاف ااهتمام

يــشمل ه الثغــرة، يجــري توســيع نطــاق تحليــل أوجــه الــضعف الــذي يجريــه الــصندوق ل  ســد هــذ
الكـثير  لا يـزال هنـاك      ومـع ذلـك،     . إدماجـه في عمليـة الإنـذار المبكـر         مع ،لاقتصادات المتقدمة ا

. من أجل تحسين الرقابة على الأسواق الماليـة الناضـجة والاقتـصادات المتقدمـة             الذي يلزم عمله    
ــك ضــروريا   ــيكون ذل ــة   وس ــن أجــل كفال ــة   م ــتمرار أهمي ــد اس ــد إصــلاحه ،صــندوق النق  ، بع

علــى الوجــه الــسليم بولايتــه المتمثلــة في تعزيــز الاســتقرار الاقتــصادي والمــالي علــى   واضــطلاعه 
  . الصعيد العالمي

فعالــة إلا في حــدود تعــاون الأعــضاء  النقــد صــندوق الــتي يجريهــا رقابــة الولــن تكــون   - ٣٠
العديـد مـن الاخـتلالات الـتي أدت إلى الأزمـة            ف.  بتنفيـذ التوصـيات    ودرجة تجاوبهم فيما يتعلـق    

التــصرف وفقــا لم يجــر ولكــن . حــددها بالفعــل صــندوق النقــد وغــيره مــن المنظمــات الدوليــة  
اســـتخدام ، علـــى طريـــق المـــضي قـــدماأن يُكفَـــل، ويتمثـــل التحـــدي في . للمعلومــات المتاحـــة 

  .تخفيف من الأزمات المقبلةالمعلومات ذات الصلة بأسلوب استباقي من أجل ال
. ومن بين أهم مجالات عمل الصندوق مراقبة سياسات أسـعار الـصرف لـدى أعـضائه                 - ٣١

 المعـني بالرقابـة     ١٩٧٧مقـرر عـام      ، أقـر المجلـس التنفيـذي اسـتكمال        ٢٠٠٧يونيـه   /وفي حزيران 
الاستكمال تقييم أسـعار الـصرف في قلـب أعمـال           ذلك  ويضع  . على سياسات أسعار الصرف   

مـا يـصبح الاسـتقرار الخـارجي هـو المبـدأ الـشامل              بينلمراقبة الثنائية التي يضطلع بهـا الـصندوق،         ا
  .لإطار المراقبة
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تقيـيم  مـن خلالـه     يمكـن    إطـار متماسـك      إتاحـة  إلى   ٢٠٠٧عـام   ويهدف القرار المتخذ      - ٣٢
مــاد إلا أن الإفــراط في الاعت. لاســتقرار الخــارجيالــشامل ل الــصرف في الــسياق قــضايا أســعار

 ، بـشكل مفيـد   لاستقرار الخارجي والداخلي  ا عن تحليل    الاهتمام يحوّل قدعلى النماذج الكمية    
أعـضاء  لـدى   ارجي  الخ ـسـتقرار   الامـدى   في تقيـيم    و.  النظر في السياسة الاقتـصادية ككـل       وعن

يثبـت أنـه غـير       الوحيـد قـد       المحـدد   المـتغير  باعتبارها الصرف   أسعارالتركيز على   فإن  الصندوق،  
، مـع مراعـاة حالـة       شـاملاً  لفـرادى البلـدان   صندوق  ال ـتحليل  وينبغي أن يظل    . ي وغير فعال  واقع

الـسياسات  المتنوعـة مـن      موعـة المج، مع التأكيـد علـى اتـساق واسـتدامة            الكلي الشامل  الاقتصاد
اســتقرار مــدى  التحــديات ذات الــصلة الــتي تحــدد  جميــع تراعــيلمراقبــة أن لينبغــي و. ةالــشامل

 تنفيـذ   كفالـة  في هـذا المجـال ل      بذل المزيد مـن الجهـود      ويجب.  في سياقات محددة   الاقتصاد الكلي 
  .ومتوازنفعال بشكل أنشطة المراقبة 

تقليديـة علـى أسـعار الـصرف، دفعـت          ينصب بصورة    تركيز الصندوق    كان وفي حين   - ٣٣
الـصدارة في    مركـز    إلى ة والجزئي ـ ة الكلي ـ الأطر الاحتياطية  وكذلكالمالية الكلية،   القضايا  الأزمة  

 ،لمخـاطر الماليـة  باوفي هذا الصدد، ينبغي إيلاء مزيد من الاهتمـام  . صندوقالالتي يجريها   راقبةالم
ز المخـاطر في المـصارف      رك ـ، وت والفعالية المالية أسعار الأصول،   الارتفاع الوهمي في    في ذلك   بما  

أحـد الجوانـب    ويتمثـل   . ة الميزاني ـ ة عـن  ارج ـالخ أو   فيةوالكشف عن بيانات الميزانية الخ    الكبيرة،  
 الاقتصاد الكلي والقطاع المالي، والتركيـز علـى الـربط         مراقبةفي  تكامل  تحقيق ال  فيالرئيسية هنا   

التحـدي  إن . لبلدان الأعـضاء  لدى ا بين الاقتصاد الكلي والأسواق المالية وسلامة القطاع المالي         
 عدم وجود إطـار مفـاهيمي       هو السياسات على الصعيدين الوطني والدولي       صانعوالذي يواجه   
  .  المذكورةلسياسة العامةاتوجيه التعاون الدولي بشأن أبعاد يرمي إلى  متفق عليه

،  كـبيرة  قدرات تحليليـة  ب تتمتعصندوق النقد الدولي، باعتباره مؤسسة عالمية       ويستطيع    - ٣٤
في ضايا و دورا هامــا في المــساعدة علــى التوصــل إلى توافــق في الآراء بــشأن هــذه الق ــأن يــؤدي

لإنـذار المبكـر    من الممكـن أن تـساعد عمليـة ا        وتحقيقا لهذه الغاية،    . الناجمة عنها تنفيذ الترتيبات   
 إنـشاء نظـام مراقبـة أقـل     على النقد الدولي ومجلس تحقيق الاستقرار المالي بين صندوق   ةشتركالم

 مـع   لـصندوق لدى ا  ليةة المالية الك  الخبربين  العملية  هذه   ستجمعوفي الواقع،   . وأكثر دقة تجزؤا  
أشمــل عــن النظــام ككــل إزاء   لتوصــل إلى وجهــة نظــر بغــرض ا لمجلــسلــدى االخــبرة التنظيميــة 

 تقـديم  عـن النتيجـة النهائيـة لعمليـة الإنـذار المبكـر       ويتوقـع أن تـتمخض      . الناشئةخاطر العالمية   الم
  . المخاطرلتلك  افي مجال السياسات تخفيفالمتوقعة المشورة 

ومراعيـا  أكثر تركيزا،     برنامج تقييم القطاع المالي    يجب أن يكون   إلى ذلك،    بالإضافةو  - ٣٥
علـى الـصلات الخارجيـة والآثـار     ، مع التركيز بصورة أكبر     إلى الأمام  ا وتطلعي ة المخاطر لعناصر
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أحـد  كأكثـر فعاليـة     بـشكل   القطـاع المـالي     المراقبـة علـى     إدخـال   وقـد تقـرر أيـضا       . غير المباشـرة  
وسـع للاقتـصاد    الأ في عمليـة المراقبـة    نتائجهـا   دمج  أن ت ـُ  و ،بعـة مـن المـشاورات     صر المادة الرا  اعن

ــي ــذ  . )٤(الكل ــسبة لتنفي ــا بالن ــيم القطــاع المــالي  أم ــامج تقي  تجــدر الإشــارة إلى أن أعــضاء ف، برن
  .  البرنامجوا بتنفيذالتزم هم قدجميعمجموعة الـعشرين 

جــراءات المتخــذة والإجــراءات  تقيــيم الإإلى  الــصندوق قــادة مجموعــة العــشرين ودعــا   - ٣٦
الماليـة   الحوافز   وآثار تدابير ومن المهم أيضا تقييم تكاليف      .  النمو العالمي بانتظام   لإنعاشاللازمة  
 مــن للعديــدبالنــسبة و. ة علــى المــدى البعيــد  الكليــية الاقتــصادآثارهــا إلى بالإضــافة، الــضخمة

ترمـي   متوسـطة الأجـل      ات عامـة  س ـأطر سيا إلى وضع   الاقتصادات المتقدمة، هناك حاجة ملحة      
  .على المدى البعيداستدامة الأوضاع المالية بطمأنة الأسواق و ترسيخ التوقعاتإلى 
تعزيز التعـاون الـدولي     ينبغي أن يهدف     الحالية،   الأزمة حل   وللمضي إلى أبعد من مجرد      - ٣٧

. خـار والاسـتثمار  الادفي مجـال   الفجـوات  مـن  والتقليـل  ،إلى إعادة توازن مصادر النمـو العـالمي    
بـذور  ببـذر  حاليـاً   الـسياسات  يواضـع إزاء احتمـال قيـام    قلق بالغ أُعرب عنفي هذا الصدد،    و

إجــراء منــع، ، أو ربمــا قــد تــؤدي إلى إبطــاء اتخــاذ إجــراءات ب والكــسادالازدهــار مــن دورات 
 وفي حـين أن وقـف     . لطلـب علـى ا   “كـبيرة ” تـوفير حـوافز    من خلال    ة اللازمة  العالمي التكيفات

المؤشـرات  فـإن  في مرحلـة مـا في المـستقبل،     سـيكون ضـروريا   وعكس اتجاههالطلب العام   دعم  
قبـل   العـام    يـؤدي تخفـيض الإنفـاق      لـن  ، انكمـاش  مخـاطر أكـبر بحـدوث      وجود   تدل على الحالية  
  .ه تفاقمإلا إلىالأوان 
 اتلتوازن ـ مـن اخـتلال ا    التقليل في  الأجل تعزيز المراقبة الطويل  وينبغي أن يتمثل هدف       - ٣٨
يمكـن تحقيـق    لا  و. في الأزمـة الحاليـة    تلك الاختلالات التي أسـهمت       ظهورعودة  منع  و،  ةالعالمي
اليـة  الم اتسياسال ـإزاء   اً منـسق  اًأهميـة رئيـسية نهج ـ    بعـادة    التي تتمتع  البلدان   اتخذت إلا إذا    ذلك
  . فائضع بالبلدان تتمت إلىعجز بلدان تعاني من ال تحويل الطلب الكلي من بهدف ،نقديةالو

 الـضعف الهامـة في التعـاون والتنـسيق          مـواطن  الحاليـة الـضوء علـى        الأزمـة سلطت  وقد    - ٣٩
 كانـت المـشاكل مفهومـة       لـو  حـتى    ،في هذا الصدد، تم التأكيد علـى أنـه        و. الدوليعلى الصعيد   

. ة اللازم ـ فرض الإجراءات التعاونية  الكفيلة ب  السبلسؤوليات أو   الم بشأن اتفاق   يوجد لا تماما،
 ،، مــــن الــــضروري بنــــاء إطــــار فعــــال لتعزيــــز المراقبــــة المتعــــددة الأطــــراف ونتيجــــة لــــذلك

 النقـد الـدولي وغـيره مــن    التخطـيط لإصــلاح الإدارة في صـندوق  في ضـوء  الـسياسات   وتنـسيق 
  . العالمية المؤسسات
__________ 

شؤون النقديــة والماليــة التابعــة لمجلــس محــافظي صــندوق النقــد الــدولي،   اللجنــة الدوليــة للــالبيــان الــصادر عــن  )٤(  
  .www.imf.org:  متاح على الموقع،٢٠٠٩أبريل /نيسان ٢٥
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 أي حـل للأزمـة الراهنـة      لـن يكـون   ،   اتفـاق سياسـي في هـذا المجـال         إلىدون التوصل   وب  - ٤٠
  يــتمكن فيــهمنتــدىتــوفير  إطــار أو لم يــتم وضــعإذا فــعــلاوة علــى ذلــك، . وناقــصا اجزئيــ إلا

، فمــن ككــل النظــام العــالميالكافيــة في شواغل الــ مــن معالجــةسلطة ذوو الــ الــسياسات وصــانع
.  حــدوث أزمــات في المــستقبللحيلولــة دونفي االمــوارد والولايــة تعزيــز يكفــي المــرجح أن  غــير
صندوق أم لا، ال ـرعايـة  بمستوى كاف من التنسيق، سواء كـان        وجود  تشجيع  حاجة إلى    وثمة

،  الـصرف  وأسـعار  الماليـة والنقديـة      القـضايا مع بعضها بعضا إزاء     متوافقة   سياسات   للتوصل إلى 
  .  وإنفاذهاالسياساتتلك تطبيق عن مدى لمساءلة لبما في ذلك آليات 

ــد ألقــت   - ٤١ ــة وق ــة ضــوء الأزم ــدا الحالي ــسيق ا ا جدي ــى تن ــسياسات  عل ــات  ل ــشأن المتطلب ب
 وأنــه يجــب تجنــبأكثــر فاعليــة شترك المــعمــل القائــل بــأن ال المنطــق إلا أن. الاقتــصادية والماليــة

وهـو   ( علـى حـساب بلـدان أخـرى        فقـط  البلدان لإنقـاذ نفـسها       تنفذها الفردية التي    الإجراءات
عالــة متعــددة فباتخــاذ إجــراءات  ه تحقيقــينبغــي، مــا زال )“إفقــار الجــار” سياســاتيــسمي  مــا

 ةالاقتـصادي الحوكمـة  مجموعـة كاملـة مـن قـضايا       يجـب معالجـة     لتحقيـق ذلـك،     لكـن    .الأطراف
  .على وجه السرعة ةالعالمي

  
  صندوق النقد الدوليفي وارد والمقراض الإ  - جيم  

تـوفير الـسيولة    إلى   الحاجـة    أصـبحت وسط الاضطرابات الحالية في الأسواق الماليـة،        في    - ٤٢
. في مختلـف أنحـاء العـالم   بـشكل رئيـسي   لحكومـات  الذي تركـز عليـه ا    ال  المجخرى  الرسمية مرة أ  

ــ يقــدممنــذ بدايــة الأزمــة،  و لبلــدان الــتي تعــاني مــن  إلى اتمويــل علــى نطــاق واســع  الصندوق ال
فقـط   البلـدان    كانـت حفنـة مـن      حديثـة، بعـد فتـرة      ( لـديها  انخفاض في توافر التمويـل الخـارجي      

 إلىالإقـراض   في مجال   صندوق  صلت التزامات ال  ، و ٢٠٠٩مايو  /أيار وفي).  على موارده  تعتمد
 زيــادة حــادة في الإقــراض بــشروط ميــسرة إلى  شمــل مليــار دولار، ١٥٧ بلــغمــستوى قياســي 

ــدة لل ــ ومــن الخــصائص الهامــة في . البلــدان المنخفــضة الــدخل  صندوق ترتيبــات الإقــراض الجدي
شــروط القــروض وقــد قلــت  .لبلــدانلحــصص ا بالنــسبة حجمهــا بدرجــة غــير عاديــة  ضــخامة
بقـدر   تركـز غـير أنهـا     ممـا كانـت عليـه في الماضـي،          وأصبحت محددة الهدف بقدر أكبر      الأخيرة  

  .صندوقالشروط التي تتسم بها  الدورات الاقتصاديةمسايرة سمات  على برأك
صـــلاح إلى إصندوق انتقـــل الـــ، الفوريـــة الاحتياجـــات القطريـــة وبالإضـــافة إلى تلبيـــة  - ٤٣

الأزمـات  حـدوث   نـع   الجهود المبذولـة لم    لزيادة فعالية    الاشتراطاتإطار  لديه و قراض  الإمجموعة  
قـروض، بمـا في ذلـك بالنـسبة      الحـصول علـى   إمكانيـات جميـع   الـصندوق   وقد ضـاعف    . وحلها

  .إطار الضريبة الإضافية وتم تبسيطللبلدان ذات الدخل المنخفض، 
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للحيلولــة دون أداة هــي ن المرنـة، و ئتمــاتم إنــشاء خطـوط الا ، ٢٠٠٩مـارس  /آذارفي و  - ٤٤
لأسـواق الدوليـة   ل إشـارة  في إعطـاء ئتمان المرنـة  ويتمثل الهدف من خطوط الا    . أزماتحدوث  

 عنــد الــصندوقســريعة وضــخمة ومقــدما مــن الحــصول علــى مــوارد إمكانيــة  مــدى تــوافرعــن 
سـاس   علـى أ   الـذين حـصلوا علـى تأهيـل مـسبق         لأعـضاء   ، إلى ا   لاحق اشتراطاتدون  ب ،الحاجة

ــديهم أن ــصادية قويــة وســجل    ”ل ــال مــشهود بــه  سياســات اقت ــد تقــدمت  . “ أعم بولنــدا وق
ــا والمكــسيك بالفعــل   و ــات إلى كولومبي ــد  بطلب ــق الجدي ــذا المرف ــغه ــ ، بمبل ــون ٧٨ إلىصل ي  بلي

 الأوليمـن التمويـل     قـدر أكـبر      و أضـخم  ملتزم بتوفير مبالغ     ه أن إلىكما أشار الصندوق    . دولار
يجد هـذا  س ـذا كان عدد كبير من البلدان إ الواضح ما    وليس من . مرافقهعبر طائفة واسعة من     

بكـثير   أقـل    بدرجة التكامل الدولي الناجح  اعتمد  سيما في شرق آسيا، حيث       المرفق مفيدا، ولا  
ــا    و. علــى التمويــل الخــارجي  ــيس مــن الواضــح م كــان القطــاع الخــاص  ذا إفي هــذا الــصدد، ل

سياســات الــتي يجريهــا الــصندوق وتثبــت وجــود   اتتقييمــاطمــأن بدرجــة كافيــة لنتيجــة ال  قــد
في واقـع   و. ئتمـان المرنـة   خطـوط الا  نح  بم ـ ، والبرهنة على وجود سجل مشهود به      اقتصادية قوية 

بلـدان  ال إلى عـدد قليـل مـن   أعـضاء الـصندوق   مـن مـوارد    الكـبير    هذا الالتزام الأمر، فإن وجود    
 تــوفيراص الـدولي مــن خـلال    لـصالح القطـاع الخ ــ أخلاقيــةمخـاطر  سـيؤدي كـذلك إلى حــدوث   

البلـدان المـستفيدة مـن برنـامج         مـن    بـسرعة  اسـتثمارات    بـسحب  قصد    والسماح بدون  التمويل
  . ئتمان المرنةخطوط الا

ــدان وقــد تحتــاج  - ٤٥ ــدخل أخــرى متوســطة بل ــة كــبيرة ترتيبــات إلى ال قــد ، لكــن احترازي
ــة  لا ــون مؤهلـ ــتنادا إلى  تكـ ــاييراسـ ــومعـ ــصادية قو ” فرا تـ ــات اقتـ ــجل سياسـ ــة وسـ ــال يـ  أعمـ

ستحتاج إلى عملية تـسوية الـسياسات الـتي         منطق هذا الجهد،    بناء على   ، وبالتالي،   “به مشهود
الـتي يمكـن    الجديـدة   الترتيبـات الاحترازيـة     أيضا  تتسم   ،ذا الغرض له اوتحقيق. يفرضها الصندوق 

تـستلزم  ها  لكن ـ بصورة كبيرة في الفتـرة الأولى،     بإمكانية الحصول عليها    الاستفادة منها بسهولة    
بـرامج تمويـل   الـتي وُفـرت فيهـا    المحـاولات الـسابقة     في  شأن  ال ـهـو   كمـا   و. متطلبات أداء لاحقـة   

ــرازي ــرازيين جــود وأدى ، احت ــرفقين احت ــارة م ــين   إلى إث ــار ب ــن أن الاختي خطــوط  مخــاوف م
 ام ـتطلـب حتمـا أحكا    الترتيبات الاحترازية التي يمكن الاستفادة منـها بـسهولة ي         وئتمان المرنة   الا

اقتــصادية، أسـس  و ،سياسـات مـا يتطلبـه ذلــك مـن    قـوة  مـدى  مـثيرة للجـدل بــشأن   قـد تكـون   
  . فيما بينهاإلى تمييزات تعسفية غالبا بلدان الأعضاء، مما يؤدي الوسجل 

ــالمقــدم مــن قــراض الإ وبمــا أن  - ٤٦  يهــدف ضــخمة بمبــالغصندوق في حــالات الطــوارئ ال
فمــن المنطقــي أن تتــضمن الاشــتراطات ، س المــالرألاســتجابة لحــالات انتكاســات إلى اأساســا 

 تدابير للحد مـن حجـم وتقلـب تـدفقات رأس المـال، الـتي يمكـن أن تكـون                     المتعلقة بالسياسات 
خطــوط  في ولكــن لــيس الترتيبــات الاحترازيــة الــتي يمكــن الاســتفادة منــها بــسهولة  في عنــصرا 
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في الـصندوق   و.  رأس المـال   ضـوابط تنفيذ   عنالصندوق  وقف إحجام   تطلب  تئتمان المرنة، و  الا
ــدعمحاجــة إلى  ــ أن ي ــسياسات الحكومال ــة ة ي ــةفي ممارســة المتمثل ــة أنظم ــرض ضــبط   الحيط بغ

للتقليــل مــن علــى الأقــل  العموميــة المحليــة، اتالميزانيــمــن أثــر في التــدفقات الخارجيــة تحدثــه  مــا
  . تقديم الدعم المالي في حالات الأزماتب التزامه
ــدءا  - ٤٧ ــن وب ــار ١ م ــ/أي ــي  توقفــت ، ٢٠٠٩ايو م ــايير الأداء الهيكل ــع في مع ــروض الجمي ق

تركيـز  وبـدأ   .  الـدخل  ة البلـدان المنخفـض    فيالمنفـذة   برامج  ذلـك ال ـ  صندوق، بمـا في     الالمقدمة من   
 الهيكليـة   الإصـلاحات  سـتظل لـذلك،   . يـستند إلى المراجعـة    سـابق   نهـج    إلىتحول  ي الاشتراطات

 ذات أهميـة بالغـة في     عتـبر   تُ إلا عنـدما   لن تدرج    هاكنصندوق، ل ال التي يدعمها جزءا من البرامج    
 اشـتراطات  من   مجموعة كان يضم دائما   الذي ،النهج السابق على النقيض من    ،  بلدأي  انتعاش  

في  حُـدِّد كمـا   و. المـشاكل المطروحـة   بالإصلاح الهيكلي، بما في ذلك الاحتياجات غـير المتـصلة           
 مؤسـسات بريتـون وودز،      في  أجراها العاملون  البحوث التي دراسات، بما في ذلك     العديد من ال  

 إصـلاحات   تنحـو  تعزيز مسايَرة الدورات الاقتـصادية، في حـين          إلىالإصلاحات الهيكلية   تنحو  
ــي   ــصاد الكل ــاش، إلىالاقت ــد  الانكم ــا يقي ــة   مم ــات الاجتماعي ــة والنفق ذات  الاســتثمارات العام
  .تحقيق التنمية الطويلة الأجلالأهمية البالغة في 

ملحـة لزيـادة    اجـة إليهـا  الح هي أطر ضـرورية، و   بها القوية والموثوق السياسات  أطر  إن    - ٤٨
أن الحالة الراهنة قد أثـارت الكـثير    في ضوءاهية السياسات الفعالة حقاً،      فيما يتصل بم   الوضوح

وفي الواقـع، غالبـاً مـا يواكـب الآن التمـاس الـدعم مـن        . من التـساؤلات بـشأن الإطـار الموحـد     
أثنـاء سـير    يمكـن أن تتفـاقم      و السياسات    تشوب وصمة عار تدل على مواطن ضعف     الصندوق  
 أهميـة  أمـرا ذا ويعتبر الحد مـن هـذه الوصـمة الـسياسية      .الصندوقمن برامج   برنامج  أعمال أي   

 بالتـالي مـن   هلزيـادة اسـتخدام الـصندوق مـن جانـب أعـضائه، الأمـر الـذي يمكن ـ         بالنسبة  حيوية  
ال ذلــك أن صـندوق النقـد الــدولي   ومث ـ. عـافي مـن الأزمــة العالميـة   الاضـطلاع بـدور أكــبر في الت  

بــلا داعٍ  رغـم النوايــا المعلنـة، يــضع سياسـات مــسايرة للـدورات مــن شـأنها أن تفــاقم      ،فتــئ مـا 
ستــشكل انتــهاكا الــسياسات تلــك  إن . الانكمــاش الاقتــصادي في عــدد مــن البلــدان  تحــالا

  .تحفيز الطلب العالميترمي إلى رة بذل جهود متضافعلى لتوافق الدولي في الآراء ل

شت مختلــف قــوبالأزمــة الماليــة والاقتــصادية العالميــة، نُالمعــني وفي مــؤتمر الأمــم المتحــدة   - ٤٩
والحفاظ علـى   تعافي الإنتاج   نامية إلى زيادة الاقتراض لدعم      البلدان  العديد من ال  جوانب حاجة   

 سياسـات لا مـبرر لهـا        ترتيبـات  الناميـة ب   ولضمان عدم تقييد البلدان    .معدل الإنفاق الاجتماعي  
 أن يـستعرض البنـك      بـد مـن    لا المزيد من القـروض لـدعم جهـود الانتعـاش،            هاأخذتحول دون   

الدولي وصندوق النقد الدولي إطار القدرة على تحمل الـدين وفقـاً لمـا طلبتـه مجموعـة العـشرين                    
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ر القـدرة علـى تحمـل الـدين         وينبغي أن يكون إطا    .أبريل/ نيسان ها الذي صدر في شهر    في بلاغ 
في منع إعادة تـراكم أعبـاء ديـون         المتمثل  مرناً بما يكفي لمراعاة ظروف كل بلد أثناء أداء دوره           

 ينالمـدين تعليـق مـسألة الـديون مؤقتـا بـين      كما أقر مؤتمر الأمم المتحدة سياسـة   .لا يمكن تحملها 
لأزمـة وتحقيـق   الناشـئة عـن ا  سلبية الآثار الوطأة التخفيف من على  من أجل المساعدة    ينوالدائن

  .استقرار الاقتصاد الكلي

خـرى  الأدوليـة  الاليـة  المؤسـسات  الم غـيره مـن  صندوق وال ـمقترحات إلى   أيضاً  دمت  قُو  - ٥٠
 تمويلها لمعالجة مشاكل في قطاعي الشركات والمصارف، بمـا في ذلـك تقـديم الـدعم                 ربأن تسخ 

وقــد .  الــديون الخارجيــة الخاصــة د فتــرة ســدادتمديــلإعــادة رسملــة المــصارف أو تيــسير عمليــة  
تغذيـة  في  الحكومـات الأعـضاء     إلى  الـصندوق   المقـدم مـن     تمويل  الدرجت العادة على استخدام     

. خل في سـوق القطـع الأجـنبي   لتـدّ ااحتياطـات القطـع الأجـنبي، أو تـسديد الـديون الـسيادية أو       
نامية معاً قد لجأت في الأزمة الحاليـة      لكن الحكومات ومصارفها المركزية في البلدان المتقدمة وال       

إلى احتياطات القطع الأجنبي وعمليـات اقتـراض جديـدة لمـساعدة مؤسـساتها وشـركاتها الماليـة                  
تــستمر تزايــد تلــك  ومــن المحتمــل أن . إلى الجهــات الدوليــة الدائنــة ديونهــا تــسديد علــى المحليــة 

 . الاحتياجات مع استمرار عولمة التمويل

صندوق لتعزيـز  ال ـتعديل تسهيلات القروض الميسرة التي يمنحهـا      من أجل    والعمل جار   - ٥١
مـنح القـروض    علـى زيـادة المرونـة في        وثمة توافق في الآراء     . لدول منخفضة الدخل  في ا جدواها  

البلـدان  احتياجـات   في  تنـوع   ما اعتُرف به منذ أمد بعيد بوجود        الصندوق في ضوء    المقدمة من   
مــستويات إمكانيــة الحــصول علــى  وبالإضــافة إلى مــضاعفة . لعالميــةوازديــاد التــأثر بالتقلبــات ا 
 ،والقواعد الموضوعة ضمن إطار مرفق الحد من الفقر وتحقيق النمـو          القروض في الآونة الأخيرة     

والصندوق الاجتماعي للطوارئ، أبدى المجلـس التنفيـذي تأييـده إنـشاء إطـار للإقـراض يـشمل              
لتمويــل القــصير الأجــل بــشروط ميــسرة يماثــل  لمرفــق مرفــق الحــد مــن الفقــر وتحقيــق النمــو؛ و 

بغـرض معالجـة    الترتيب الاحتياطي؛ ومرفق موحد لتقديم قـروض ميـسرة في حـالات الطـوارئ               
طلــب قــادة مجموعــة العــشرين في اجتمــاعهم و. حــالات مــا بعــد الــتراعو الخارجيــة الــصدمات

ويـل الإضـافي والمـرن إلى أشـد     بلايين دولار مـن التم    ستة  المعقود بلندن، إلى الصندوق أن يقدم       
لهــذا ر سخَّومــن المحتمــل أن ت ـُـ.  القادمــةثلاث ســنوات الــوأسنتين الــالبلــدان فقــراً خــلال فتــرة  

الإيـرادات  صندوق مـع الفـائض في       المملوك لل ذهب  العائدات المبيعات المتفق عليها من      الغرض  
  .إلى جانب المساهمات الثنائية الإضافية

ــة إصــلا    - ٥٢ ــراض  وفي ســياق عملي ــى   وحــدوث ح نظــام الإق ــاع حــاد في الطلــب عل ارتف
ــل ال ــى      المقــدم مــن  تموي ــصندوق عل ــدرة ال ــادة ق ــادة مجموعــة العــشرين بزي ــصندوق، تعهــد ق ال
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 بليــون دولار؛ وأقــروا مخصــصات عامــة لحقــوق  ٧٥٠بحيــث تــصل إلى أمثــال الإقــراض ثلاثــة 
ــادل   ــسحب الخاصــة تع ــون دولار؛ وحــسب ٢٥٠ال ــا ورد أعــلاه،    بلي ــى وا تعهــدم ــل عل الأق

ومـن أجـل    . تقـديم قـروض ميـسرة إلى البلـدان منخفـضة الـدخل            على  ضاعفة قدرة الصندوق    بم
صندوق علــى الــبأســرع وقــت ممكــن، تقــرر التفــاوض مــع النقــد الــدولي دعــم مــوارد صــندوق 

 بليـون دولار وعلـى زيـادة الترتيبـات          ٢٥٠قتراض الثنائي يصل مجموعها إلى      للاترتيبات مؤقتة   
 بليـون دولار وعلـى توسـيع نطـاق المـشاركة       ٥٠٠قتراض بحيث يصل مجموعها إلى      لااالجديدة  

. الـصندوق لـديهم القـوة الماليـة    مـن أعـضاء   شمل أعـضاءً إضـافيين   تلالجديدة الترتيبات تلك  في  
 بأسـرع وقـت ممكـن، الأمـر         ٢٠٠٨اتفاق الحصص لعـام     على تنفيذ   كما تم التوصل إلى اتفاق      

الاسـتعراض  وعلـى الانتـهاء مـن     في المائـة،  ١٢ن الحصص بنـسبة     صندوق م الالذي يزيد موارد    
مما سيعجِّل بإتمـام تلـك      ،  ٢٠١١يناير  /المقبل لحصص صندوق النقد الدولي بحلول كانون الثاني       

  .  من الموعد المحددسنتينقبل العملية 
ح ترتيبات الاقتـراض الثنائيـة وتوسـيع ترتيبـات الاقتـراض الجديـدة همـا علـى الأرج ـ                 إن    - ٥٣

ومــع ذلــك، فقــد رأى أعــضاء  . الخيــاران الأكثــر جــدوى لحــشد الــسيولة في الوقــت المناســب  
 في الصندوق أنها لا تمثل سوى جسراً مؤقتاً لتحقيق زيادة دائمة من المـوارد مـن خـلال              يرينكث

الـتي يقـوم بهـا    ينبغـي اعتبـار عمليـات الاقتـراض      لا  ،  وعليـه . )٥(إجراء استعراض عـام للحـصص     
 عن تحقيـق زيـادة كـبيرة في الحـصص، ذلـك لأنهـا لا تعـزز هيكـل صـنع القـرار            الصندوق بديلا 

وفي الواقـع، إن قيـام أي مؤسـسة مكلفـة بالرقابـة علـى جميـع                 . الأساس الشرعي للصندوق   ولا
وفي . في المـصالح  غير مـسموح بـه      الأعضاء بالاقتراض من بعض الدول الأعضاء يسبب تضارباً         

العموميـة علـى الـسواء، العـودة     الميزانيـة  الحوكمـة و وجهتي نظر  من ،الأجل المتوسط، من المهم 
  .الصندوقالمقدم من لإقراض لآليات الحصص باعتبارها الأساس الرئيسي إلى 

  
  النظام الدولي للمدفوعات والاحتياطات  -دال   

نتــائج مــؤتمر الأمــم المتحــدة المعــني بالأزمــة الماليــة والاقتــصادية العالميــة         لقــد أُقــر في    - ٥٤
حقوق السحب الخاصة الموسعة من إمكانيـة المـساعدة علـى زيـادة الـسيولة               ”تنطوي عليه    بـما

العالمية استجابة للنقص المالي العاجل الذي سببته هـذه الأزمـة، والمـساعدة علـى منـع الأزمـات                   
إلى مواصــلة  ودعـى فيهــا  )٣٥، المرفــق، الفقــرة ٦٣/٣٠٣قــرار الجمعيــة العامـة  (“ في المـستقبل 

قـراراً   ، اتخذت مجموعة العشرين   ٢٠٠٩أبريل  /وفي نيسان . ت المتعلقة بهذه الإمكانيات   الدراسا
 بليـون   ٢٥٠بشأن مخصصات عامة لحقوق السحب الخاصة من صـندوق النقـد الـدولي تعـادل                

__________ 
ــصادر في    )٥(   ــبلاغ ال ــسان٢٤انظــر ال ــدولي المعــني    ٢٠٠٩أبريــل / ني  عــن فريــق الأربعــة والعــشرين الحكــومي ال
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قــادة العــالم، بقيــامهم بــذلك، بالحاجــة إلى  يقــر  ،للمــرة الأولى منــذ أواخــر الــستينات و. دولار
وقبـل  . الاحتياطي الـدولي  من وحدات   ة إلى حد كبير باستخدامهم وحدة       تعزيز السيولة الدولي  

بليــون  ٢١,٤، بلــغ مجمــوع مخصــصات حقــوق الــسحب الخاصــة   ٢٠٠٩أبريــل /قــرار نيــسان
  ). بليون دولار ٣٢,٩أي نحو (سحب خاص فقط  حق
هــة، وقـد دفعــت الأزمــة الماليـة المتواصــلة بعيــوب النظــام المـالي الــدولي الحــالي إلى الواج     - ٥٥

علـى مـصادر    وهو نظام يعتبر عملة وطنية واحدة هي دولار الولايات المتحدة، مصدراً مهيمناً             
 ،تــشمل تلــك العيــوب أوجــه خلــل عالميــة متناميــة و. لاحتياطــات الدوليــة مــن القطــع الأجــنبي ا

. للاحتياطيـــاتعملـــة كالثقـــة بالـــدولار تآكـــل  واحتمـــال ،وعـــدم اســـتقرار أســـعار الـــصرف
في  تغـييرات    إحداث نطاق واسع من زيادة مرونة أسعار الصرف لم تؤد إلى            الاستفادة على  إن

، في واقـع الأمـر، في       أسـهمت من أوجه الخلل التجارية والمالية، بـل        أسعار الصرف بحيث تقلل     
أسـعار الـصرف كافيـة مـن حيـث الكـم،            تسويات  ولم تكن   . عدم الاستقرار المتأصل في النظام    
ــاً خاط  ــا اتجهـــت اتجاهـ ــاً مـ ــة   وغالبـ ــفه عملـ ــدة، بوصـ ــات المتحـ ــزى إلى أن دولار الولايـ ــاً يعـ ئـ

  . ، يمثل معياراً لعملات أخرى كثيرة ونقطة ارتكاز لأسعار الأصول الدوليةللاحتياطيات
 مقبولـة عالميـاً     ة وطنية للاحتياطيات  وفي عصر العولمة، يحقق استخدام جميع الدول عمل         - ٥٦

تتجـاوز   بيد أنه من المحتمل أن    .  العالمية لشبكة تحدثها ا  التيالخارجية  الآثار  فوائد جلية تعود إلى     
تكــاليف ترتيــب مــن هــذا القبيــل، بــسبب مــا يحدثــه مــن آثــار عــدم اســتقرار في النظــام ككــل،  

وبالمثــل، مــن المــرجح أيــضا أن ترتفــع التكــاليف المترتبــة علــى الولايــات   . الفوائــد المرجــوة منــه
لقـد أحـدث تزايـد أوجـه الخلـل أثـرا            . ات العالميـة  المتحدة والمرتبطة بدورها كمصدر للاحتياطي    

سلبيا في الطلب المحلي بالولايات المتحدة والطلب الخـارجي علـى منتجاتهـا، وبـصورة أعـم، في             
  .قدرة البلد على صون استقلالية السياسة الاقتصادية

وكانــت هنــاك مقترحــات للتخلــي عــن الاعتمــاد الــذي يكــاد يقتــصر علــى دولار            - ٥٧
ــات ا ــة      ،لمتحــدةالولاي ــى عمــلات وطني ــات  والتوجــه نحــو نظــام يرتكــز عل ــددة للاحتياطي متع

العديـد مــن المـراقبين، أن يــضيف   مـا ذكــره  ومـع ذلــك، يمكـن لهــذا النظـام، حــسب    . وتنافـسية 
 -العمـلات   فيمـا بـين     صرف  ال ـعنصراً آخر من عناصر عدم الاستقرار المواكبة لتقلبات أسعار          

احتمـال حـدوث   إلى نظراً للاحتياطيات  تستخدم كوحدات   والتي - بدائل مباشرة تشكل  التي  
كمـا أن ذلـك لـن يحـل         . مـن عملـة إلى أخـرى      على العمـلات    تغييرات حادة في الطلب الدولي      

النظـــام الحـــالي، ذلـــك لأن البلـــدان الـــصناعية ستواصـــل تـــوفير أصـــول   في تباينـــات المـــشكلة 
النمـو،  البلـدان المتقدمـة     آلة حـصة    تتزايد ض ـ وبالإضافة إلى ذلك، من المرجح أن       . الاحتياطيات
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وعليـه، مـن المحتمـل أن يـسجل         . حـصة الاقتـصاد العـالمي     مـن    الاحتياطياتالتي تصدر عملات    
  .البلدان على توفيرها بسلاسةتلك ات الدولية نمواً أسرع من قدرة يالطلب على الاحتياط

ي للمجتمـع الـدولي     لـذا ينبغ ـ  . وما برح يتزايد رخم المناقشات حول إيجاد عملة دوليـة           - ٥٨
. أن يغتنم تلك الفرصة ليبدأ العمل على إيجاد نظام نقدي دولي جديد أكثـر اسـتقرارا وإنـصافا                 

وفي حين أنه، بخلاف ما جـرى في أواخـر الـستينات، لـيس هنـاك خـلاف علـى تـوفير الـسيولة                        
 بالإنـصاف   العالمية، فإن هناك مشاكل مرتبطة بالتحكم في السيولة العالمية ومسائل هامة تتعلـق            

  .)٦(وترتبط بمدى إمكانية حصول البلدان النامية على تلك السيولة
 بالاسـتناد مـثلاً     ة، الدولي ـ اتوقد يستغرق وقتاً طويلاً اعتمـاد عملـة مناسـبة للاحتياطي ـ            - ٥٩

تطلـب  إذ إن ذلـك ي    إلى الاقتراح الذي قدمه الاقتصادي جون مـاينرد كينـيس في الأربعينيـات،              
وفي هــذا . وهــو مــا لم يتــوافر بعــد غــير عاديــة علــى المــستوى الــسياسي إرادة ورؤيــة وشــجاعة

واقعيـة قـد تتمثـل في توسـيع         هناك حجـة تقـول إن ثمـة وسـيلة أخـرى للإصـلاح أكثـر                 الصدد،  
 الـتي ربمـا تتطـور عـبر الـزمن إلى عملـة عالميـة                ،نطاق الترتيبات الحالية لحقوق الـسحب الخاصـة       

  . )٧(ياطيات للاحتجديدة ومقبولة على نطاق واسع
إلى الأمام هي إصـدار حقـوق الـسحب       قدما  ومن الخطوات التي يجدر اتخاذها للمضي         - ٦٠

ــة ومنتظمــة  ــ يمكــن أن الإصــداروقــد أفيــد بــأن حجــم  . الخاصــة بــصورة تلقائي رتبط بالطلــب ي
ــالمي     ــو الاقتـــصاد العـ ــاجم عـــن نمـ ــنبي النـ ــع الأجـ ــديري علـــى احتياطـــات القطـ ــافي التقـ . الإضـ

للـدورات الاقتـصادية   مناوئـة  إصدار حقوق السحب الخاصـة بطريقـة      إلى   أطلقت دعوات  كما
ــسيولة العالميــة   ــاء الأزمــات إلى ا وتقــديم الــدعم الرسمــي  ،مــن أجــل تمويــل ال ــة أثن . لبلــدان النامي

 ،للــدوراتمناوئــة وتتــوخى إحــدى صــيغ مقتــرح اســتخدام حقــوق الــسحب الخاصــة بطريقــة  
اصــة عنــدما تــصبح الــسيولة العالميــة مفرطــة   إنــشاء آليــة مناســبة لــسحب حقــوق الــسحب الخ  

البلـدان الحـائزة    موافقـة   وتجدر الإشارة أيضاً إلى أن الإجراء، الذي يـتعين بموجبـه            . تضخمية أو
 قبــل الــتمكن مــن إصــدار  ،صــندوق النقــد الــدوليالأصــوات في  في المائــة مــن ٨٥علــى نــسبة 

 للـصندوق   الإذنقـت في حـال      حقوق السحب الخاصة، قد لا يكون إجراءً فعالاً من حيث الو          
  . بتوفير المزيد من السيولة لحقوق السحب الخاصة أثناء فترات نقصانها

__________ 
رئيس الجمعية  التابعة ل براء  الختقرير لجنة   نظام الاحتياطي العالمي، انظر     بشأن  للاطلاع على مناقشة مستفيضة       )٦(  

ة ، المتاح ـ١٠٣-٩٢، الـصفحات   العامة للأمم المتحدة المعنية بالإصـلاحات في النظـام المـالي والنقـدي الـدولي              
  .www.un.org/ga/president/63/interactive/financialcrisis/PreliminaryReport210509.pdf: التاليعلى الموقع 

 في  ةدرا، حاكم مصرف الصين الشعبي، ص ـ     شياوشانو  ازهأعدها  قالة  م،  “إصلاح نظام النقد الدولي   ”انظر    )٧(  
  .r090402c.pdf. www.bis.org/: التالي على الموقع ة، ومتاح٢٠٠٩مارس / آذار٢٣
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 ةالمركزي ـتجـذب المـصارف     ومن المفهوم تماماً أن جعل حقوق السحب الخاصـة وحـدة              - ٦١
أمــام   فر أســواق غنيــة وذات ســيولة  اتــو يــستلزم هــو أمــر  نحــو الاحتفــاظ بهــا كاحتياطيــات    

ومــن أجــل تحقيــق ذلــك، يلــزم الوصــول إلى كتلــة حرجــة . سحب الخاصــةحقــوق الــ مطالبــات
إصـدار حقــوق الـسحب الخاصــة واسـتخدامها مــن جانـب صــندوق النقـد الــدولي      في مــا  نوعـاً 

ــة    ــشركات غــير المالي ــضروري    . والحكومــات والمــصارف وال ــارة أخــرى، ســيكون مــن ال وبعب
ــسيق   ــأن    أي ينبغــي لجهــات الإصــدار الم - التغلــب علــى مــشكلة التن ــة ب ــة أن تمتلــك الأدل رتقب
وفي الماضي، باءت بالفشل جميـع المحـاولات الراميـة إلى إضـفاء             . الآخرين سيفعلون الشيء ذاته   

  . الطابع التجاري على حقوق السحب الخاصة
ــة أخــرى ثمــة و  - ٦٢ ــسألة هام ــسحب الخاصــة     ،م ــسوية بــين حقــوق ال ــة للت ــشاء آلي  هــي إن

مقبولـة مـن وسـائل التـسديد في التجـارة والمعـاملات             والعملات الوطنيـة تجعـل الوحـدة وسـيلة          
علـى تيـسير عمليـة التحويــل    قــادرا هـذا النظـام   أن يكـون  وينبغــي . الـدولي علـى الـصعيد   الماليـة  

إنمــا أيــضاً إلى جميــع وإلى دولارات، لــيس فحــسب المباشــر لمطالبــات حقــوق الــسحب الخاصــة 
اصة بـسلة مـن العمـلات تتكـون مـن           تقدر حالياً قيمة حقوق السحب الخ     و. العملات الرئيسية 

ولكي تنال حقوق السحب الخاصـة      . اليورو والين والجنيه الإسترليني ودولار الولايات المتحدة      
المعمـول   الوحدات النقدية    كي تتضمن مكانة عالمية، ينبغي زيادة عدد العملات المكونة للنظام         

  . على السواءناميةالوالنمو تقدمة الملبلدان بها في ا
  

  مؤسسات بريتون وودزفي  الحوكمةإصلاح   - ءها  
 المعقــود فيفي الاجتمــاع الخــاص الرفيــع المــستوى للمجلــس الاقتــصادي والاجتمــاعي    - ٦٣
ــة  ٢٠٠٩أبريــل /نيــسان ٢٧  ومــؤتمر ،، مــع مؤســسات بريتــون وودز، ومنظمــة التجــارة العالمي

في الحـالي  الحوكمـة   نظـام   أنعلـى    كان هناك توافق آراء ثابت       ،الأمم المتحدة للتجارة والتنمية   
وجـود  إلى الحاجـة   من ثم، تـدعو يوم، وقائمة التحديات اللواجهة اغير ملائم لملاقتصاد العالمي ا

مجهـزة  للتنسيق على مستوى الاقتصاد الكلـي موثـوق بهـا وذات قاعـدة تمثيليـة، وفعالـة،                  آليات  
طيع القيام بـدور ريـادي      لحوكمة تمثل مصالح جميع البلدان على النحو الواجب، وتست        بهياكل ل 

في بـشأن الأخطـاء     دراسـة جديـة     يستحق إجـراء    الأزمة  حجم  إذ أن    .قوي في مجال السياسات   
اللجـوء في خاتمـة المطـاف    الحاجـة إلى  الـتي كـشفتها الأزمـة، ويملـي     قتصادية العالمية الحوكمة الا 

ز مماثـل، تختلـف     المقترح أو جهـا    لس الاقتصادي العالمي   المج  مثل ،إلى آليات ومؤسسات جديدة   
 ضـرورة   الاجتمـاع علـى   وشـدّد متكلمـون آخـرون في        . عن الآليات والمؤسسات القائمة حاليا    

بتعزيـــز تلـــك للأزمـــة ســـريعا يتـــصدى  و،المجتمـــع العـــالمي مـــع المؤســـسات القائمـــةيعمـــل أن 
  .مواردهاالمؤسسات وزيادة 
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اللازمـة  قديم القـروض    ه لت صندوق، وتحسين أدوات  التعزيز قاعدة موارد    ومما يحول دون      - ٦٤
تعزيـز حوكمـة   الراميـة إلى   الطويلة الأجل   التقدم البطيء في الإصلاحات     ،  عالجة الأزمة العالمية  لم

فإنه بحاجـة   النظام النقدي الدولي،    ولبقاء صندوق النقد الدولي في صدارة       . شرعيتهالصندوق و 
بر وأكثـر قـدرة علـى     الحادي والعشرين ذات قاعدة تمثيـل أك ـ   القرنحقائق  عكس  حوكمة ت لى  إ

إصـلاح صـندوق النقـد الـدولي شـرط أساسـي            ولذا، فإن   . لمساءلةالاستجابة وأكثر خضوعا ل   
  .لصندوقالمطلوب من ادور الدخل فيها يجميع التغيرات الأخرى التي في 
أن إلى صندوق النقـد الـدولي       دعت مجموعة العشرين     ،٢٠٠٩أبريل  /نيسانة  دوروفي    - ٦٥
 الاسـتعراض المقبـل لنظـام الحـصص، بمـا في ذلـك              ،٢٠١١ينـاير / الثـاني   بحلول كانون  ،ستكملي

 ٢٠٠٩أكتـوبر   /لعمـل في تـشرين الأول     وسـيبدأ ا  . الناميـة  والبلـدان    تحسين تمثيل البلدان الناشئة   
وكــان هنــاك . القــائم ضــد البلــدان الناميــةلمعالجــة التحيـز  علـى وضــع صــيغة جديــدة للحــصص  

 وينبغـي أن    . مـرة أخـرى    اصيغة الحصص قبل اسـتخدامه    ين  على أنه ينبغي تحس   توافق في الآراء    
إلى أبعـد  الأسـواق الناشـئة والبلـدان الناميـة     يذهب التصحيح المقبـل في توزيـع الحـصص لـصالح        

الـتي   و ٢٠٠٨ربيـع عـام     من النتيجة المتواضعة التي حققـت في البدايـة خـلال اجتماعـات دورة               
  .ز النفاذحيِّبعد تدخل  لم

بالمقارنـة   جوهريـة غـير   التـصويت حـتى الآن      حقوق  ت التي طرأت على     التغيراوكانت    - ٦٦
 ٢٠٠٨عـام   وستقود الإصلاحات الـتي سـتدخل       . مع التغيرات التي حدثت في الاقتصاد العالمي      

وسـيتم ذلـك   الموجـودة،  تـصحيح توزيـع الحـصص    نظـام الحـصص والتـصويت أساسـا إلى      على  
مجموعـة الأسـواق الناشـئة والبلـدان        ان  هـا فيمـا بـين بلـد       مـن خـلال إعـادة توزيع      بشكل رئيسي   

ــزمن،    أوضــحتوفي هــذا الــصدد، . الناميــة ــه مــع مــرور ال ــة، أن ينبغــي أن يقــود البلــدان النامي
 الحصص في كل من صندوق النقد الدولي والبنك الـدولي إلى تحقيـق العدالـة في             تصحيح توزيع   

أنـصبة  حـصص و   قليـل تون  الناميـة د  الـدول   والنمو  التصويت بين الدول المتقدمة     حقوق  توزيع  
  .)٥(البلدان الناميةفرادى 
ندوق النقــد الــدولي علــى إجــراءات التــصويت في صــضــفاء المزيــد مــن الديمقراطيــة ولإ  - ٦٧
أييـد غالبيـة الأعـضاء،      ت الجوانب الرئيسية لهذه المؤسـسة       فيالقرارات التي تؤثر    كفالة أن تلقى    و
 مـن   سبة المئويـة الـدنيا لاعتمـاد القـرارات الحاسمـة          لتخفيض الن ـ تفاق  الام اقتراح لتعديل مواد     دِّقُ

بين مـصالح الـدول الكـبيرة       ولتحقيق توازن أفضل    .  في المائة  ٧٥  و ٧٠ ما بين     في المائة إلى   ٨٥
كـسب تأييـد ثلاثـة       (توسـيع العمـل بالأغلبيـة المزدوجـة       الصغيرة، ينبغي أيضا النظـر في       الدول  و

مجموعـة  لتـشمل أيـضا     )  إجمـالي حـق التـصويت       مـن   في المائـة   ٨٥ ثلـون الذين يم عضاء  أخماس الأ 
  . ومطلوب الآن توافر أغلبية مزدوجة لتعديل مواد الاتفاق.أوسع من القرارات
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عكس واقـع    لـت  المجلـس التنفيـذي   تتمثـل في معالجـة عـضوية         مـسألة هامـة أخـرى        وهناك  - ٦٨
عــدد  كانــت هنــاك مقترحــات لتخفــيض  ،في هــذا الــصددو. بــشكل أفــضل الاقتــصاد العــالمي

، ٢٠١٢ بحلـول عـام      مقعـدا  ٢٠، و   ٢٠١٠ عـام    مقعـدا  ٢٢إلى  مقعـدا    ٢٤ المجلس من    مقاعد
  .)٨(الأسواق الناشئة والبلدان الناميةمقاعد مع الحفاظ على العدد الحالي من 

مــشاركة محــافظي الــصندوق في في زيــادة النظــر ضــرورة هنــاك توافــق في الآراء علــى و  - ٦٩
 يتـسنى في  لـن هـذا  لصندوق النقد الدولي، وزيادة المساءلة، و   للازم  اتقديم التوجيه الاستراتيجي    

وكخطـوة  . إلا بتوزيع حق التـصويت في المجلـس علـى نحـو يتـسم بمزيـد مـن الديمقراطيـة           النهاية  
ــة، وُ  ــة ممكن ــة إلى مجلــس    لىإهــت دعــوات  جِّفوري ــة الدولي ــة والمالي ــة النقدي ــل اللجن ــا تحوي ، وفق

ويعتقــد أن مجلــسا يتــألف مــن الــوزراء  . شرة مــن مــواد الاتفــاقتــنص عليــه المــادة الثانيــة ع ــ لمــا
في تحقيـق  اسمـة  الح سـتراتيجية لااقـرارات  الواتخـاذ  والمحافظين من شأنه أن يكون منتدى للتنسيق  

  .لاستقرار العالميا
وبعيـد المـدى   ينبغي إنجاز إصـلاح كـبير   هذا المجلس، غير أن البعض دفع بأنه قبل إقامة         - ٧٠

نه في ظل حـصص الأصـوات القائمـة         ، فإ ذلكوما لم يتحقق     .الحصص والأصوات فيما يتعلق ب  
فإنــه خلافــا ، وفي واقــع الأمــر. في الــصندوق حاليــا، ســيقل تــأثير البلــدان الناميــة في الــصندوق 

، فـإن  ، التي تـستند إلى التوافـق في الآراء       عليه الحال في اللجنة الدولية للشؤون النقدية والمالية        لما
ستكون مثـل القاعـدة المنطبقـة     بصيغتها المبينة في اتفاق الموادما لقرارات في مجلس    قاعدة صنع ا  

  .في المجلس التنفيذي
 بالأزمـة   عـني أبريل وفي مؤتمر الأمـم المتحـدة الم       /وقد وافقت مجموعة العشرين في نيسان       - ٧١

سـاء وكبـار قـادة      يونيـه علـى أن يـتم تعـيين رؤ         /في حزيران ذي عُقد   المالية والاقتصادية العالمية ال   
المؤسسات المالية الدولية من خلال عملية اختيـار مفتوحـة وشـفافة وقائمـة علـى الكفـاءة، مـع                    

شـرعية  ولكفالـة  . الواجـب الاهتمـام  إيلاء المـساواة بـين الجنـسين والتمثيـل الجغـرافي والإقليمـي           
تنـوع  الزيد مـن    الدولي كمؤسستين عالميتين، فإنه من الأهمية بمكان، تحقيق الم        لصندوق والبنك   ا

. ددةالمح ـنـاطق   عـدد قليـل مـن الم      صر علـى    تيقمتناسب  غير  الموظفين، وتجنب أي تمثيل     فيما بين   
ــيناقش  ــام   وسـ ــسنوية لعـ ــات الـ ــام  ٢٠٠٩المجلـــس التنفيـــذي قبـــل الاجتماعـ ــر عـ  ٢٠٠٨تقريـ

  .لتنوعا بشأن
  

__________ 
 خزانة الولايات المتحدة في الاجتمـاع التاسـع         زيروانظر على سبيل المثال، البيان الذي أدلى به تموثي غايتنر،             )٨(  

، والمتـاح   ٢٠٠٩أبريـل   / نيـسان  ٢٥واشـنطن في    بللجنة الدولية للـشؤون النقديـة والماليـة،         الذي عقدتها   عشر  
  .www.inf.orgعلى الموقع 
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  ستنتاجاتالا  - اثالث  
إلى حـد  لإصـلاحات التنظيميـة   ارار اسـتم يتوقـف  في عالم متكامـل مـن الناحيـة الماليـة،            - ٧٢

  .بين واضعي النظم تعزيزا كبيرافيما التعاون الدولي والتنسيق والاتصال تعزيز على بعيد 
ــة  وتؤكــد   - ٧٣ ــة المالي ــستمرة الأزم ــى    إلى الحاجــة الم ــة عل ــصور في الرقاب معالجــة أوجــه الق

الاقتـصاد  في الرقابـة علـى   إلى تحـسين التكامـل    وكـذلك   ،  تقدمـة المالأسواق المالية والاقتصادات    
  .الكلي والقطاع المالي

لسياسات الاقتـصادية   لتعدد الأطراف   لتعزيز التنسيق الم  ومن الضروري بناء إطار فعال        - ٧٤
  .المؤسسات المالية الدوليةالإصلاح المقرر إدخاله على الحوكمة في الكلية والمالية على خلفية 

ــتغيرات الإيجابيــة الــتي وبــ  - ٧٥ مــؤخرا في مرافــق الإقــراض المتعــددة  اســتجدت  الرغم مــن ال
 كمـا أنـه مـن    .الرسميـة   نـشر الـسيولة  سـبل الأطراف، ما زال هناك مجال لمزيـد مـن الابتكـار في       

بإعــادة إحــلال آليــة الحــصص بوصــفها الأســاس ، علــى المــدى المتوســط، الأهميــة بمكــان، القيــام
  .دوليصندوق النقد الالأول لتوسيع قاعدة المستفيدين من قروض 

أن يغتــنم ينبغــي و.  للاحتياطيــاتزمــة المناقــشات حــول العملــة الدوليــةأحيــت الأقــد و  - ٧٦
جديــد أكثــر  لمجتمــع الــدولي هــذه الفرصــة لبــدء العمــل علــى إنــشاء نظــام نقــدي ومــالي دولي   ا

  .استقرارا وعدالة
ــضايا  إن   - ٧٧ ــةمعالجــة ق ــة شــرط ضــروري   الحوكم ــصادية العالمي ــييرات في  الاقت ــع التغ  جمي

وكمـة  ثانيـة مـن إصـلاحات الح      الولـة   ا، ينبغي أن تحقـق الج     ولذ. المالي الدولي بنيان  الأخرى في ال  
  .٢٠٠٨ ققت عام التي حُالمتواضعة النتائجنتائج تذهب إلى أبعد من 
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  المرفق
  

  ٢٠٠٩-١٩٩٧، بمرحلة انتقاليةر تي تمصافي تحويل الموارد المالية إلى الاقتصادات النامية والاقتصادات ال    
  

  )ببلايين دولارات الولايات المتحدة(        
  
  )أ(٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٧  ٢٠٠٦  ٢٠٠٥  ٢٠٠٤  ٢٠٠٣  ٢٠٠٢  ٢٠٠١  ٢٠٠٠  ١٩٩٩  ١٩٩٨  ١٩٩٧  

,١٢٤,٨١٨٩- ٣٧,٨- ٤,٠-   الاقتصادات النامية  -٦  ١٦٠,  -٠٢٠٨,  -٩٣٠٢,  -٤٣٧٨,  -٦٥٧٦,  -٥٧٥٦,  -٩٨٠٧,  -٩٨٢٧,  -٨٤٤٧,  -٧  

,٧  أفريقيا    -٨١٢,٤١,٤٣١,  -٩  ١٦,  -٣٥,  -٣١٩,  -١٣٧,  -٢٦٥,  -٨٨١,  -٣٨٨,  -٥١٠٩,  -٣٣٨,٤ 

ــبرى   ــصحراء الكــ ــوب الــ جنــ
باســــتثناء نيجيريــــا وجنــــوب(

,٠,٦١٠- ٧,٣٤,٦٦,٤٢,٥ ٦,٦١١,٧٨,٥٢,٩  )أفريقيا  -٨٦,  -٦١٢,  -٨٢٩,٧ 

,٣١  شرق آسيا وجنوبها  -٦١٢٨,  -٤١٣٨,  -١٢٠,٨- ٠  ١١٧,  -٥١٤٦,  -٠١٧١,  -٧١٧٩,  -٥٢٥٨,  -٠٣٧٦,  -٩٤٨٠,  -٠٤٠٧,  -٠٤٨٢,  -٢  

,١٢,٤٣٤,٥٢,٧٣٥  غرب آسيا  -٣  ٢٩,  -٨٢٥,  -٢٤٨,  -٣٧٧,  -٣١٤٣,  -١١٦٣,  -٢١٣٥,  -٩٢٣٩,  -٣٤,  -٧  

,٢٣,١٤٣,٧٩,٠١  أمريكا اللاتينية  -٦  ٣,٦٣٢,  -٤٦٣,  -٣٨٤,  -٧١٠٩,  -٥١٣٥,  -٤١٠٣,  -٦٧٢,  -٢٠,٨ 

,١,٦٠,٧٢٥الاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالية  -١٥١,  -٥  ٣٣,  -٣٢٨,  -٥٣٩,  -٠٦٣,  -٢١٠٠,  -٣١٢٣,  -٩١٠٥,  -٩١٥٧,  -٨٢٢,  -٠  

    :بند مذكرة

 ١٠,٠١١,٧١١,٦١٢,٨١٦,٠١٣,٦٢١,٣٣١,٧٣٦,٠ ٨,٢٩,٣١٠,٩٩,٧  البلدان الفقيرة المثقلة بالديون

,٩,٧٧,٦٩,٠٦,٢٤,٠٤ ١٠,٤١٣,٧١١,٥٦,٦  )ب(أقل البلدان نموا  -٢٤,  -٥٩,  -٩٢٨,٢ 
  
، وصـندوق النقـد الـدولي       ٢٠٠٩أبريـل   /، نيـسان  “الحالـة الاقتـصادية والاجتماعيـة في العـالم        ”إدارة الشؤون الاقتصادية والاجتماعيـة، اسـتنادا إلى صـندوق النقـد الـدولي                 :المصادر  

  .“إحصاءات ميزان المدفوعات”
 بمرحلة انتقاليـة، ومـن ثم، فـإن البيانـات الـواردة في هـذا الجـدول قـد تختلـف عـن البيانـات المبلـغ عنـها بالنـسبة لمجموعـات                  لا تشمل فئة البلدان النامية الاقتصادات التي تمر         :ملاحظة 

  .البلدان في مصادر صندوق النقد الدولي
  . جزئيادرتق  )أ(  

  .٢٠٠٨نذ عام ، ومن ثم رُفعت من القائمة م٢٠٠٧ديسمبر / الأولكانون قلت الرأس الأخضر إلى فئة أعلى فيانت  )ب(  
  


