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 الدورة السبعون
 )ب( من جدول الأعمال المؤقت* 18البند 

    المسائل المتعلقة بسياسات الاقتصاد الكلي
 النظام المالي الدولي والتنمية  

  
 تقرير الأمين العام**  

 

 موجز 
، المعلومـات المقدمـة   69/206يوجز هـاا التقريـر المقـدم عمـر بقـرار الجمعيـة العامـة         

عن الاتجاهات الأخيرة لتدفق رؤوس الأموال من الجهات الدولية الرسمية والخاصـة لى  البلـدان   
الجهود الحالية الرامية لى  تعزيز النظام المالي الدولي لتنفيا خطـة التنميـة المسـتدامة    النامية، وعن 

ــام   ــو   يض ـــ2030المقبلـــة للـــول عـ ــر الضـ ــلل التقريـ ا علـــلا الاتفاقـــات والالتزامـــات  . ويسـ
الصــلة الــواردة ة خطــة عمــل  ديــص  بابــا الصــادرة عــن المــؤمر الــدولي ال الــ  لتمويــل     ذات

ق بالمسـاعدة انماائيـة الرسميـة، والتنظـيم المـالي، واـالات العتـز عـن تسـديد          التنمية، فيما يتعل ـ
ــيق       ــرا ، وتنسـ ــددة الأ ـ ــة المتعـ ــة، والمراقبـ ــة العالميـ ــان الماليـ ــبكة الأمـ ــيادية، ولأـ ــديون السـ الـ

 السياسات، ولىصرح اوكمة المؤسسات المالية الدولية.
 
 

 
 

 * A/70/150. 
ُ عد هاا التقرير بالتشـاور مـم مـو في الجهـات المؤسسـية الرئيسـية المشـاركة ة عمليـة مويـل التنميـة. لكـن             ** 

 بمفردها.المسؤولية عن محتوياته تقم عللا عاتق الأمم المتحدة 

http://undocs.org/ar/A/70/150
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 مقدمة -  ولا 
ــة العامــة، ة قرارهــا  - 1 ، بضــرورة مواصــلة الجهــود وتك يفهــا  69/206 ســلتمت الجمعي

لتعزيز ماسك النظم النقدية والمالية والتتارية الدوليـة واتسـاقها، وكـررت تدكيـد  كيـة كفالـة       
ــة          ــق التنمي ــة و ق ــنظم منفتحــة منصــفة لأــاملة لكــي تكمــل الجهــود الو ني  ن تكــون هــان ال

وليا، و كـدت رـرورة تعب ـة قـدر كـبير      المستدامة، بما ة ذلك الأهدا  انماائية المتفق عليها د
من الموارد من لأـ  المصـادر واسـتمدام التمويـل اسـتمداما فعـالا مـن  جـل النـهوة بالعمالـة           

 الكاملة المنتتة وتوفير العمل الرئق للتميم.
ــن        - 2 ــا م ــص  باب ــد ة  دي ــا  عق ــة، ال ــل التنمي ــ  لتموي ــدولي ال ال ــؤمر ال لى   13وة الم
درس رؤسـا  الـدول والحكومـات والمم لـون رفيعـو المسـتوئ المسـائل         ،2015موز/يوليـه   16

ــة  يعهــا،      ــة المســتدامة بدبعادهــا ال ر  ــق التنمي ــة، وة  قي ــل التنمي ــالفتوات ة موي المتعلقــة ب
. وعلـلا  (1)واعتمدوا خطة عمل  ديص  بابا الصادرة عـن المـؤمر الـدولي ال الـ  لتمويـل التنميـة      

ة هــاا الــال هائلــة، فقــد  لأــارت خطــة العمــل لى   ن التحــد    الــر م مــن  ن الااتياجــات 
المتعلق بتلبيتها ليص بالأمر المستحيل. وعروة عللا ذلك، ووفقا لمـا ورد ة تقريـر لجنـة الخـ ا      
الحكومية الدولية المعنية بتمويل التنمية المستدامة، فإن المـدخرات الخاصـة والعامـة المتااـة علـلا      

كافيـــة لتمويـــل الاســـت مارات الرزمـــة لتحقيـــق التنميـــة المســـتدامة   الصـــعيد العـــالمي ســـتكون
. ومم ذلك، فـإن  اـاا الاسـت مار الحاليـة لاجـة لى  توـيير. وة اـين اجـه لا يوجـد          (2)للتميم

ال وااد بسيل ة مجال السياسات، فقد  كدت خطة العمل  كية تهي ة بي ـات محليـة ودوليـة    
تدام. و كدت  ن تعب ة الموارد الرزمة سيستلزم بـال جهـد   مؤاتية لتدمين مويل عللا  ساس مس

متضافر يستفيد من  يم الجهات الفاعلـة و يـم المـوارد، بمـا ة ذلـك المـوارد العامـة والخاصـة         
المحلية والدولية. ووفقا لما جرئ التسـليم بـه ة توافـق ءرا  مـوجتير ، و عيـد تدكيـدن ة لىعـرن        

الاقتصـادية والاجتماعيـة. وة الوقـت     همسـؤولية تنميت ـ  وخطة عمل الدواة، يتحمل كـل بلـد  
جفسه، يتعين دعـم جهـود التنميـة الو نيـة بتهي ـة بي ـة دوليـة مؤاتيـة، تشـمل جظامـا ماليـا دوليـا             
مستقرا، وجظما عالمية للتتارة والنقد والمالية تتسم بالتتاجص ويدعم بعضـها بعضـا، واوكمـة    

 المي.مدعمة ومعززة لرقتصاد عللا الصعيد الع
  

__________ 

 ، المرفق.69/313القرار  (1) 

 (2) A/69/31536 و 22رتان ق، الف. 

http://undocs.org/ar/A/69/315
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 التدفقات المالية الدولية لى  البلدان النامية - اجيا  
 التمويل الدولي العام - لف  

 قيـق الخطـة الطمواـة للتنميـة     وفقا لما تم التسليم به ة خطة عمل  ديـص  بابـا، فـإن     - 3
 ، بما ة ذلـك  هـدا  التنميـة المسـتدامة، يضـم  عبـا   قيلـة علـلا الميزاجيـات         2015بعد عام  لما

والقدرات العامة، ويستلزم دعما دوليا معززا و ك ر فعالية، يشـمل كـل مـن التمويـل بشـروا      
 ميسرة وبشروا السوق.

 
 مقدار المساعدة انماائية  

ــدان الأعضــا  ة منظمــة      - ٤ ــة الصــافية المقدمــة مــن البل ــة الرسمي ازدادت المســاعدة انماائي
المســـاعدة انماائيــة التابعــة ةــا زيــادة كـــبيرة     التعــاون والتنميــة ة الميــدان الاقتصــاد  ولجنــة      

، بعـد  ن كاجـت   (3)201٤بليـون دولار ة عـام    135.2لىعرن الألفية، ويقدّر  نها بلوت  منا
 2012ة عـام   يـون بل 127.6 ، ولى 2011بليـون دولار ة عـام    132.٤قد انخفضـت لى   

ــة والضــووا الما   ــة والاقتصــادية العالمي ــة.   ة  عقــاب الأزمــة المالي ــدان الأوروبي ــة ة بعــب البل لي
تتتاوز لىلا خمسة بلدان من  عضـا  لجنـة المسـاعدة انماائيـة الالتـزام بتحقيـق اةـد  الـا           ولم

ة المائــة مــن دخلــها القــومي انم ــالي كمســاعدة لىاائيــة    0.7بإجفــاق  دةاددتــه الأمــم المتح ــ
ة المائـة مـن الـدخل القـومي      0.29رسمية. وبصـفة  اعيـة، بلوـت المسـاعدة انماائيـة الرسميـة       

 يـون بل 191، ممـا خلـف فتـوة ة تقـدع المعوجـة قـدرها       201٤انم الي للبلدان المانحة ة عام 
 من الدخل القومي انم الي. المائةة  0.٤1دولار،  و جسبة 

ويعكص التوزيم القطاعي للمسـاعدة انماائيـة الرسميـة خـرل اقبـة الأهـدا  انماائيـة         - 5
( تركيز الأهدا  عللا الااتياجـات الاجتماعيـة الأساسـية، و برزهـا     2015-2000للألفية )

ة مجالي الصحة والتعليم. وة الآوجة الأخيرة، اد ت  يضا زيادة سـريعة ة المسـاعدة انماائيـة    
ــر    ذاتالرسميــة  ــاب. وبــين فت ، ازدادت هــان 2012-2010 و 2009-2007 الصــلة بالمن

دولار ســنويافي ة الفتــرة الأخــيرة.  يــونبل 21المائــة، لى  مــا متوســطه ة  150المســاعدة بنســبة 
وبينما يسود اتفاق واسم النطـاق علـلا  ن  يـم المسـاعدات انماائيـة الرسميـة ينبوـي  ن تكـون         

ــا   ــاو   ــاب، فهن ــة للمن ــاا الاتجــان بالنســبة لتمصــي         مراعي ــلا ه ــة عل ــار المترتب بشــدن الآ 
البلـدان   دن المساعدة انماائيـة الرسميـة المتصـلة بالمنـاب عـادة مـا تفي ـ      المساعدة انماائية الرسمية، لأ

__________ 

، فــإن 201٤ر ــم اســتقرار المســاعدات انماائيــة ة عــام  ’’منظمــة التعــاون والتنميــة ة الميــدان الاقتصــاد ،   (3) 
 .2015، باريص “ن فقرا ما زالت ءخاة ة الانخفاةالتدفقات الموجهة لى   لأد البلدا



 A/70/311 

 

4/28 15-13429 

 

. وعـروة علـلا ذلـك، فقـد يـؤ ر هـاا علـلا لىمكاجيـة         (٤)المتوسطة الدخل عللا نحو  ير متناسـ  
 .نابتقدع مبالغ لىرافية لتمويل الم

ادة كــبيرة، وبينمــا ازدادت المســاعدة انماائيــة الرسميــة المقدمــة لى   قــل البلــدان اــوافي زي ــ - 6
ــن    ــعف مـ ــن الضـ ــدك ر مـ ــام   21.6بـ ــون دولار ة عـ ــون دولار ة  ٤5.8لى   2000بليـ بليـ

، فقــد انخفضــت ة الســنوات الأخــيرة. وتجلــلا انخفــاة المعوجــة المقدمــة لى  تلــك   2010 عــام
لى   201٤. وتشـير البياجـات الأوليـة لعـام     2012 و 2011عـامي   ةالبلدان بصـورة خاصـة   
ــة الــو بلــغ مجموعهــا   اســتمرار انخفــاة المس ــ ــة الرسميــة ال نائي ــة بالقيمــة  16اعدة انماائي ة المائ

 بلدان  فريقية جنوب الصـحرا  الكـ ئ، اـدنخ انخفـاة ة المسـاعدات ال نائيـة       الحقيقية. وة
. وة المـؤمر الــدولي ال الـ  لتمويـل التنميــة    201٤ة عـام   قيقيــةة المائـة بالقيمـة الح   5بنحـو  

 بابا، اتفقت البلدان المتقدمة النمو علـلا وقـف انخفـاة المسـاعدة انماائيـة       الا  عقد ة  ديص
الرسميـة المقدمـة لى   قـل البلـدان اـوافي. وتشـتم خطـة عمـل  ديـص  بابـا البلـدان المتقدمـة النمـو              

 للمســـاعدة انماائيـــة الرسميـــة المقدمـــة لى   لأـــد البلـــدان فقـــرافي  هدفةزيـــادة النســـبة المســـت علـــلا
 ائــة مــن الــدخل القــومي انم ــالي، وتراــ  بــالتزام الا ــاد الأورو  بإجفــاق        ة الم 0.2لى  
ة المائـة   0.2ة المائة من الدخل القومي انم ـالي علـلا المسـاعدة، علـلا  ن توجـه جسـبة        0.7

 .2030 عاملى   قل البلدان اوافي للول 
 

 فعالية التعاون انماائي  
ر المساعدة انماائيـة الرسميـة، عمـل التمـم الـدولي      بانمرافة لى  الالتزامات بزيادة مقدا - 7

 يضا عللا تعزيـز جوعيتـها وفعاليتـها. وعلـلا الـر م مـن لىاـراز قـدر مـن التقـدم ة تنفيـا خطـة             
عمل لجنة المساعدة انماائية بشدن فعالية المعوجة، فلم يتحقق بالكامل سوئ مؤلأر وااـد فقـل   

، 2011سـتعراة النـهائي ة عـام    لىجـرا  الا  المتفـق عليهـا للـول وقـت     12من المؤلأـرات الــ   
ــة. ونمعــادة تنشــيل       ممــا ــة ة توــيير العرقــات ة مجــال المعوج ــات السياســية وانمداري ــ ز العقب ي

العمليــة، قامــت مجموعــة  وســم جطاقــا، تضــم اكومــات ومنظمــات  نائيــة ومتعــددة الأ ــرا   
يـة مـن  جـل تعـاون لىاـائي فعـال،       والقطاع الخاص، بإجشـا  الشـراكة العالم   دنيومم لي التمم الم

الو تهد  لى  زيادة شمول رصد وتبادل الدروس المستفادة ة مجـال السياسـات. ويـدعم  يضـا     
منتــدئ التعــاون انماــائي، الــا  رتمــم  ــت رعايــة اللــص الاقتصــاد  والاجتمــاعي، فعاليــة    

__________ 

تعب ــة ’’، 2013البحــار للتنميــة، ومعهــد المــوارد العالميــة، ومعهــد الاســتراتيتيات البي يــة العالميــة  عهــد  عــاليم (٤) 
 ‘‘.الدروس المستفادة من فترة البداية السريعة التمويل الدولي للإجرا ات المتعلقة بالمناب:
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ئي ولىخضـاع كـل   تيسير رصد واستعراة التعاون انماـا  الخصوصالتنمية عن  ريق عللا وجه 
 من مقدميه والمستفيدين منه للمسا لة.

وبوجــه عــام، اكــن انملأــارة لى   جــه تم لىاــراز تقــدم ة  مــور منــها  ريــر المعوجــة مــن   - 8
القيــود، وة انمبــر  عــن المســاعدة انماائيــة الرسميــة ة الميزاجيــات الو نيــة للبلــدان المتلقيــة          

. عوجـة قطرية ة لىدارة الـ ام  والمشـاريم المموةلـة مـن الم    للمعوجة، وة استمدام النظم انمدارية ال
ــة       ــة الرسمي ــلا المســاعدة انماائي ــو تفررــها الجهــات المانحــة عل ــزال الشــروا ال ومــم ذلــك، لا ت
مرهقة، ولا تزال انمجرا ات الداخلية الو تتبعها الجهات المانحة معقدة، ولا يزال المشهد الـز   

. وتشــدد خطــة عمــل  ديــص  بابــا علــلا  كيــة تعزيــز فعاليــة    يطــرح  ــديات ة مجــال التنســيق 
المساعدة انماائية الرسمية و سـين جودتهـا، وتـدعو لى  تقـدع بياجـات عـن فعاليـة المعوجـة و دلـة          

 عللا  قق جتائ  ملموسة.
ويؤد  التعاون المالي والتقني فيما بـين البلـدان الناميـة دورا متزايـد الأكيـة ة التنميـة.        - 9

ائي فيمــا بــين بلــدان الجنــوب   التقــديرات المســتندة لى  البياجــات المتااــة  ن التعــاون انما ــوتــبين
 قدمـة بفضـل زيـادة كـبيرة ة المسـاكات الم     2013دولار ة عام  ونيبل 20يكون قد بلغ  ربما

. واتخات البلدان النامية  يضـا خطـوات نمجشـا  مؤسسـات جديـدة      (5)من بعب البلدان العربية
تنمية،  برزها مصر  التنمية الجديد والمصر  الآسيو  لرست مار ة البنيـة التحتيـة،   لتمويل ال

 بلـغ اللاان يتوقم  ن يوفرا ويحشدا موارد لىرافية كبيرة، وخاصة لدعم تطوير البنية التحتيـة. وت 
دولار لكـل مصـر ، ومـن المتوقـم      وني ـبل 100قاعدة ر س المال الأوّلي المدذون بها للمصرفين 

. وقد رابت بهـاتين المبـادرتين   2015 ن يتم التشويل الكامل لكلتا المؤسستين الماليتين ة عام 
ــام  وعــا بتك يــف        ــلا القي ــة عل ــدان النامي ــو تشــتم البل ــا ال ــدتين خطــة عمــل  ديــص  باب الجدي

اليـة التنميـة وفقـا لأاكـام     لتعزيز التعاون فيما بين بلدان الجنوب، ومواصلة  سين فع دهاجهو
المســتوئ للتعــاون فيمــا بــين   و يقــة جــيرو  الختاميــة الصــادرة عــن مــؤمر الأمــم المتحــدة الرفيــم  

 الجنوب. بلدان
 

 التدفقات الدولية لر س المال الخاص لى  البلدان النامية - با  
ــام     - 10 ــة ة عـ ــة قويـ ــدان الناميـ ــرة لى  البلـ ــة المبالأـ ــت مارات الأجنبيـ ــت الاسـ ، 201٤  لـ

ــر مــن      ــغ  ك  ــد بل ــم جدي ــادة جســبتها  700ووصــلت لى  مســتوئ مرتف ــون دولار،    بزي  بلي

__________ 

بلــدان الجنــوب بياجــات علــلا  ســاس   لا يُصــدر كــ ير مــن الشــركا  المشــاركين ة التعــاون انماــائي فيمــا بــين   (5) 
 ال ــانيلتقريررر تلتوررالإنم تي رراولي تلرر لإ  ســنو . وتســتند الأرقــام لى  البياجــات الــو جُمعــت ة لى ــار التحضــير  

 الا  يصدر قريبا )لىدارة الشؤون الاقتصادية والاجتماعية(.
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ة المائــة مــن الاســت مار الأجــن    56، ممــا ا ــل 2013ة المائــة عمــا كاجــت عليــه ة عــام   ٤
. وانخفضت، مم ذلك، التـدفقات لى  الاقتصـادات الـو مـر بمرالـة      يالمبالأر عللا الصعيد العالم

بليـون دولار، ايـ   دت العاعـات انمقليميـة، والجـزا ات       ٤5بدك ر من النصف، لى  اجتقالية 
ــيل المســت مرين الأجاجــ       المفرورــة علــلا الا ــاد الروســي، وااتمــالات النمــو الســل  لى  ت ب

،  صبحت الصـين، مـم زيـادة الاسـت مار     201٤(. وة عام و)وخاصة من البلدان المتقدمة النم
 .  (6)ة المائة،  ك  مستفيد من هاا الاست مار 3ة الأجن  المبالأر بنسب

وة الوقـت جفســه، اســتمر الاسـت مار الأجــن  المبالأــر الموجـه لى  الخــار  مــن البلــدان     - 11
ــادة، ولا ســيما مــن الصــين، بمــا ة ذلــك مــن هوجــغ كوجــغ. وة عــام      ، 201٤الناميــة ة الزي

بليـون   500ناميـة واـدها مـا يقـرب مـن      است مرت الشركات المتعددة الجنسيات ة البلدان ال
ــدرها   ــادة قـ ــار ، بزيـ ــتها ة    30دولار ة الخـ ــلت اصـ ــابق. ووصـ ــام السـ ــن العـ ــة عـ ة المائـ

ة المائــة ة  12المقارجــة مــم ة المائــة، ب 36الاســت مار الأجــن  المبالأــر لى  رقــم قياســي قــدرن  
ــة. وة عــام    2007 عــام ــغ  ، ك201٤، وهــو العــام الــا  ســبق الأزمــة المالي اجــت هوجــغ كوج

 .  (7)العالم، بعد الولايات المتحدة الأمريكية والصين  اني و ال   ك  المست مرين ة
واجتعشت بشكل كبير تـدفقات اـوافا الاسـت مار ة رؤوس الأمـوال لى  الـداخل ة       - 12
بليـــون دولار،  1٤0، لتصـــل لى  اـــوالي 2013مـــن الانخفـــاة الحـــاد ة عــام   201٤عــام  

، ازدادت هــان 201٤بتتــدد البحــ  عــن العوائــد. وللــول منتصــف عــام   مدفوعــة ة ذلــك
و مريكــا الرتينيــة، مــن بينــها لىجدوجيســيا وال ازيــل    االتــدفقات زيــادة كــبيرة ة بلــدان ة ءســي 

والمكســـيك واةنـــد. وازدادت  يضـــا التـــدفقات لى  الـــداخل ة  ســـواق  خـــرئ منـــها تركيـــا   
سـتمر الانخفـاة ة تـدفقات اـوافا الـديون لى       وجنوب  فريقيا. وعللا النقـيب مـن ذلـك، ا   

ــام   ــداخل ة عـ ــغ  201٤الـ ــن مبلـ ــون دولار ة 390 ، لىذ انخفضـــت مـ لى   2013عـــام  بليـ
بليون دولار. وعللا الر م من هـاا الانخفـاة، فـإن تـدفقات الـديون لى  الـداخل  علـلا         310

 .(8)بشكل ملحوظ عن مستويات ما قبل الأزمة

__________ 

كـاجون   29، 18المية لرسـت مار، رقـم   مؤمر الأمم المتحدة للتتارة والتنمية )الأوجكتاد(، رصد الاتجاهات الع (6) 
 .2015ال اني/يناير 

 ، ازيـران/ 2015لعـام   تقرير تلاستثمار تلورايلي ؛ والأوجكتاد، 2015 يار/مايو  18، 19المرجم جفسه، رقم  (7) 
 .2015 هيوجي

الاقتصـادية  ، لىدارة الشـؤون  2015،  دي  منتصـف عـام   2015لوام  تلحالة لإتلتوقوات تلاقتصادية في تلوالم (8) 
 .2015والاجتماعية، 



A/70/311 
 

 

15-13429 7/28 

 

، لكنـها  (9)201٤ة المائـة ة عـام    6بنسـبة  رفية ع  الحـدود  ت التدفقات المصوازداد - 13
ة المائــة.  21. ولأــهد لىقــراة الصــين  كــ  زيــادة بنســبة  (10)تــزال تشــهد تقلبــات لأــديدة  لا

وتدلفت الطفرة ة انمقـراة الـدولي للصـين  ساسـا مـن انمقـراة للمصـار ، علـلا نحـو  ك ـر           
ة المديوجيات الدوليـة المسـتحقة ة الصـين    الأجل. وارتفعت اص قصيرةلأيوعا ة المديوجيات ال

ة المائــة ة نهايــة  59قــل مــن الــو تصــل فيهــا مواعيــد الاســتحقاق المتبقيــة لى  عــام وااــد  و  
ــة  201٤ة المائـــة ة نهايـــة عـــام  78لى   2008 عـــام . وة الوقـــت جفســـه، انخفضـــت اصـ

ة ة كـ ير مـن الاقتصـادات    الولايات المتحد دولاراتمديوجيات المصار  ع  الحدود المقيمة ب
جقطــة م ويــة،  15الســوقية الصــاعدة الكــبيرة. وة االــة الصــين، انخفــب هــاا المعــدل بنســبة    

. وانخفضـت  يضـا   201٤ة المائـة ة نهايـة عـام     39لى   2008نهاية عام  ة المائة ة 5٤ من
الا ـاد الروسـي وتركيـا والمكسـيك      لـة اصة الدولار ة انمقـراة المصـرة عـ  الحـدود ة اا    

 الصينية. ومقا عة تايوان
 

 الديون الخارجية - جيم 
عللا المستوئ الكلي، تبدو االة ديون البلـدان الناميـة ديـدة بوجـه عـام، ولىن كاجـت        - 1٤

 عبا  الديون لا تزال كبيرة ة بعب البلدان المتقدمة والبلدان النامية. وبلوت الديون الخارجيـة  
مقارجـــة بنســـبة  201٤ ة عـــام ة المائـــة مـــن جاتجهـــا المحلـــي انم ـــالي 23.2ان الناميـــة للبلـــد
، مكنــت المبــادرة المتعلقــة بالبلــدان 2015. واعتبــارا مــن عــام 2000ة المائــة ة عــام  ٤.35

لى  اـد   الفقيرة الم قلة بالديون والمبادرة المتعددة الأ را  لتمفيـف عـ   الـديون مـن التقليـل      
ع   الديون عن البلدان المستوفية لشـروا التمفيـف، و ولأـكت الآن الخطـل علـلا      كبير من 

ــو    ــم بل ــن  صــل مــا مجموعــه     36الاكتمــال، م ــدا م ــدا  39بل جقطــة ’’مســتوفيا للشــروا  بل
ــة بلــدان فقــل مــن البلــدا  (11)‘‘انمنجــاز ن الــو اســتوفت الشــروا مســبقا،  . ولا يوجــد لىلا  ر 

__________ 

ــة كــاجون الأول/ديســم        (9)  ــة ة نهاي ــة، انماصــا ات المصــرفية الدولي ، لىدارة 201٤مصــر  التســويات الدولي
 .2015الشؤون النقدية والاقتصادية، جيسان/ بريل 

ــت ما     (10)  ــوافا واسـ ــر والحـ ــت مار المبالأـ ــدفقات الاسـ ــاو  تـ ــة يسـ ــوال الخاصـ ــدفقات رؤوس الأمـ ــوع تـ رات مجمـ
ــإن تعريــف الاســت مارات   “ خــرئ” ــدولي، توــير    “الأخــرئ”. ومــم ذلــك، ف ــاد صــندوق النقــد ال ، كمــا  ف

ويشـــمل الآن  يضـــا عـــددا مـــن بنـــود التـــدفقات الرسميـــة )الحكوميـــة(. ويســـتمدم هـــاا التقريـــر    - مـــؤخرا
ارات ، اسـ  مـا  فـاد بـه مصـر  التسـويات الدوليـة، كدالـة علـلا تـدفقات الاسـت م           “التدفقات المصـرفية ”

الخاصــة  ــير المبالأــرة والاســت مارات ة  ــير الحــوافا. ومــن المهــم  ن يورــم ة الاعتبــار  ن مبلــغ التــدفقات  
 .المصرفية والاست مارات المبالأرة واست مارات الحوافا المالية لا يساو  بالضبل مجموع تدفقات ر س المال

بلـدان فقـيرة م قلـة بالـديون مـن      ’’اليـا لـيص  ـة    ؛ وا2015بلوت تشاد جقطة انمنجـاز ة نهايـة جيسـان/ بريل     (11) 
، بلوت جقطة اتخـاذ القـرار بموجـ  المبـادرة المتعلقـة بالبلـدان الفقـيرة الم قلـة بالـديون          ‘‘المتاح ةا تخفيف مؤقت

 ولكن لم تصل بعد لى  جقطة انمنجاز.
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تبد  بعد عمليـة تخفيـف عـ   الـديون. وسـاعد تخفيـف       لىريتريا والسودان والصومال، لم  وهي
ــة بال    ــادرة المتعلق ــديون بموجــ  المب ــدانعــ   ال ــددة     بل ــادرة المتع ــديون والمب ــة بال ــيرة الم قل الفق

الأ را  لتمفيف ع   الديون، ة  رير  موال من  جـل لىجفـاق جفقـات لىرـافية، علـلا  مـور       
 منها الحد من الفقر.

لمواجهـة  زمـة انميبـولا،  جشـد صـندوق النقـد الـدولي الصـندوق         وة الآوجة الأخـيرة، و  - 15
مليـون دولار لمـنتخ تخفيـف     100الاست ماني لااتوا  الكوارنخ وانم ا ة، الا   تـاح مـا قيمتـه    

جديد من عـ   الـديون لسـيراليون و ينيـا ولي يـا، الـو بلوـت بالفعـل جقطـة انمنجـاز ة لى ـار            
 الم قلة بالديون.بالبلدان الفقيرة  المتعلقةالمبادرة 
وبينمــا انخفضــت جســبة الــدين الخــارجي لى  النــات  المحلــي انم ــالي لجميــم البلــدان          - 16

المنمفضة والمتوسطة الدخل انخفارا كبيرا منا  وائـل القـرن الحـاد  والعشـرين، فـإن المـوع       
، الــو وقــم عــدد مــن  (12)‘‘الــدول الصــويرة’’يخفــي تــراكم الــديون بشــكل ســريم ة مجموعــة  

تسـديد ديوجـه علـلا مـدئ فتـرة زمنيـة  ويلـة، مُظهـرافي جسـبا مرتفعـة            اتبلدانها ة لأر  صـعوب 
للواية للـدين لى  النـات  المحلـي انم ـالي. وبانمرـافة لى  ذلـك، تزايـدت جسـبة الـديون القصـيرة           

 الأجل ة رصيد الديون الخارجية ة السنوات الأخيرة ة عدد من البلدان النامية.
ت ة الارتفـاع  يضـا، ولىن كاجـت      خدمـة الـدين الخـارجي لى  الصـادرا    وبد ت جس - 17
ــا ــنوات الأو  للألفيــة. وجظــرا لااتمــال اــدونخ        م زالــت دون المســتويات المســتلة ة الس

زيادات ة المستقبل ة  سعار الفائدة، فإن خطر تزايد العتز ة المسـتقبل عـن تسـديد الـديون     
يسـتلزم لىدارة فعالـة. وعلـلا وجـه الخصـوص،  صـدر عـدد        التتديـد   ما رة البلدان المعررة لم

من البلـدان ذات الـدخل المتوسـل الأدا والبلـدان ذات الـدخل المـنمفب، بمـا ة ذلـك بعـب          
البلـدان الـو اســتفادت مـن المبـادرة المتعلقــة بالبلـدان الفقـيرة الم قلــة بالـديون والمبـادرة المتعــددة         

سواق الدولية ة السنوات الأخـيرة. و ـة خطـر    سندات ة الأ ،الأ را  لتمفيف ع   الدين
يتم ل ة  ن بعب البلدان ستواجه مشاكل ة لىعادة مويل ديونها عندما ترتفم  سـعار الفائـدة.   
واكــن للسياســات الماليــة الســليمة والاســتراتيتيات الحصــيفة نمدارة الــديون  ن تســـاعد ة        

 تخفيف ادة هان المما ر.
 

__________ 

ون دولــة مــن الــدول هــو تصــنيف تســتمدمه  ماجــة الكومنولــ . وتصــنف لىاــدئ و ر  ــ‘‘ الــدول الصــويرة’’ (12) 
 الأعضا  ة رابطة الكومنول  عللا  نها دول صويرة.
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 العالمية وتراكم الااتيا ياتالاخترلات  - دال 
، اسـتقر النطـاق العـالمي لرخـترلات ة الحسـابات      2013بعد تقل   فيف ة عـام   - 18

. وراق العتز المفرا والفـائب المفـرا ة بعـب    201٤الجارية والاخترلات المفر ة ة عام 
دد مـن  الحالات، ولكنهما اتسعا ة االات  خرئ. ويد  هاا عق  زيـادات كـبيرة خـرل ع ـ   

جسـبة الااتيا يـات ة  يـم البلـدان لى  النـات  العـالمي انم ـالي مـن          ةالعقود المارية، مم زيـاد 
ــوالي  ــن      2اـ ــر مـ ــي لى   ك ـ ــرن المارـ ــن القـ ــتينيات مـ ــة ة السـ ــول  15ة المائـ ــة للـ  ة المائـ

. ولا تزال خطة سياسات الحد من الاخترلات المفر ة لم تكتمل بعـد. وسـتكون   201٤ عام
والاقتصــادات الــو تعــاني مــن العتــز معــززة   ائبكــل مــن الاقتصــادات الــو  قــق فــو جهــود 

 لبعضها بعضا وستدعم النمو.
ومم ذلك، فإن الاخترلات العالمية تقل ك يرا عن الـاروة الـو بلوتـها قبـل الركـود ة       - 19
. وبينما لا تزال الولايات المتحدة هي البلـد الـا  سـتل  رـمم عتـز ة العـالم،       2007عام 

 2007ة المائة من النات  المحلي انم ـالي ة عـام    5فإن العتز ة اسابها الجار  انخفب من 
. ومـن بـين البلـدان الرئيسـية ذات الفـوائب، انخفـب فـائب        201٤المائـة ة عـام   ة  2.٤لى  

 2007ة المائـة مـن النـات  المحلـي انم ـالي ة عـام        10الحساب الجار  للصين من  ك ر مـن  
: فقـــد ســـاعد الارتفـــاع الكـــبير ة قيمـــة اليـــوان مـــن  201٤ة المائـــة ة عـــام  2لى  اـــوالي 

ــادة    تو ةفصــاعدا ة لىعــاد 2007 عــام ــه الاقتصــاد الصــيني نحــو اــل زيــادة الاســتهر  وزي جي
ة المائـة مـن    7.5الواردات. واستمر الفائب الا   ققه  لماجيا ة الارتفاع، لىذا  صبتخ يعادل 

النات  المحلي انم الي، ممـا سـاعد علـلا رفـم الفـائب المةـم لمنطقـة اليـورو لى  مسـتوئ قياسـي           
ــنفل وســلم    ا ذاجديــد، وهــو اتجــان قــد يتعــزز لى   ــورو. و دئ جقــ   ســعار ال نخفضــت قيمــة الي

 ساسية  خرئ لى  انخفاة العتز ة عدد من البلدان الـو تسـتورد كميـات كـبيرة مـن السـلم       
الأساسية، ولى   قق فوائب  قل، بل وا  لى  ادونخ عتز ة البلـدان الـو تصـدر كميـات     

و يرها من بلدان مجلـص التعـاون    ديةلسعوكبيرة من السلم الأساسية، وخاصة المملكة العربية ا
 .  (13)لدول الخلي  العربية

وانخفضــت بقــدر كــبير الااتيا يــات المتراكمــة ة الاقتصــادات الســوقية الصـــاعدة         - 20
ــة. وة عــام  ــدان لىلا بمبلــغ قــدرن   201٤والنامي ــزد الااتيا يــات ة هــان البل ــون  66، لم ت بلي

__________ 

ة ، جسـمة محد ـة   2015لورام   تلحالة لإتلتوقوات تلاقتصادية في تلورالم لىدارة الشؤون الاقتصادية والاجتماعية،  (13) 
 .2015، 2015منتصف عام 
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 2007يا يات هان الموعة ة الفتـرة مـن عـام    دولار، ة اين كاجت الزيادة السنوية ة اات
 .  (1٤)ترليون دولار 1.22بليون دولار لى   ٤39 ح بينوة ادود مبلغ يترا 2013لى  
رـــد ‘‘ تدمينـــا ذاتيـــا’’ وتتفـــاوت  ســـباب تـــراكم الااتيـــا ي. فالااتيا يـــات تـــوفر  - 21

ه لى  التقلبــات ة الصــدمات الخارجيــة المحتملــة ة الحســابات الجاريــة )ويعــزئ هــاا ة معظم ــ 
 سعار السلم الأساسية( وة اسابات ر س المال )بسـب  التقلـ  ة تـدفقات رؤوس الأمـوال     

الخـار (. وة الوقـت جفسـه، اكـن  ن تكـون الااتيا يـات جتيتـة         لى  الداخل والتدفقات لى 
المحليـة   ير مقصودة لاستراتيتيات النمو القائم عللا التصدير الو تنطو  علـلا لىبقـا  العمـرت    

 عند  سعار  قل من قيمها الحقيقية عن  ريق تدخرت ة سوق العمرت.
وهـي عبـارة عـن     - وتتصل بعب تكاليف الفرصة البديلة بزيادة تـراكم الااتيا يـات   - 22

مدخرات البلدان النامية الو عـادة مـا تُسـت مر ة السـندات الحكوميـة للبلـدان المتقدمـة النمـو،         
ست مار والاستهر  ة البلدان المتقدمة النمو. ومم ذلـك فـإن المكاسـ     وتستمدم ة مويل الا

قـد   - ة لأـكل اـو  سـرع للصـادرات والعمالـة والنـات        - المتحققة من مراكمة الااتيا يات
 تفوق تكاليف تنحية جز  من المدخرات الو نية جاجيا.

هـي: انخفـاة   و 2015وستؤ ر عدة تطورات هامة عللا الأورـاع الخارجيـة ة عـام     - 23
ــين      ــا بـ ــة فيمـ ــات النقديـ ــتر  السياسـ ــدور  واخـ ــاين الـ ــاد؛ والتبـ ــكل اـ ــنفل بشـ ــعار الـ  سـ
الاقتصادات الرئيسية؛ واركة العمرت المتصلة بالك. ويهيمن عللا ال الـتويرات المتوقعـة ة   

الأ ر المترت  عللا انخفاة  سعار النفل، لكن هاا الـنمل   لجاريةالأجل القري  ة الحسابات ا
 بله جزئيا اركة العمرت ذات الصلة وردود الفعل الراقة للإجفاق.تقا
و ّ رت  يضا التويرات الو اـد ت مـؤخرا ة  سـعار الصـر  الفعليـة الحقيقيـة، والـو         - 2٤

. 2015ة المائة ة بعب الحـالات، علـلا الحسـابات الجاريـة ة عـام       10يقرب من  بلوت ما
العمـرت الرئيســية، لى  جاجــ  السياســات النقديــة   وكـان لــنمل التحركــات الأخــيرة ة قيمــة 

المتبعة ة الآوجة الأخيرة، ء ار مفيدة عللا الاقتصاد العالمي، منها تخفيف اـدة الأورـاع الماليـة    
العالميــة. وة الوقــت جفســه، ســتتعقد البي ــة الماليــة العالميــة ة المســتقبل جــرا  الممــا ر المتنوعــة    

ياســات النقديــة الميسّــرة بصــورة خاصــة، ممــا اكــن  ن يعطــل  المرتبطــة بعمليــة الخــرو  مــن الس
ــ علــلا الاقتصــاد الحقيقــي ة بلــدان العــالم. ومــن المــرجتخ  ن تكــون الأســواق     ؤ رالأســواق وي

الصاعدة والبلدان الو تعاني االيا من عتز مفـرا ة الحسـاب الجـار   ك ـر عررـة للمطـر.       

__________ 

 ،تلنمرو  تلووتمرا تليوي رة لإتلقصرلأج ت جرا     تبراي   : 2015لورام   ، آفاق تلاقتصاد تلورايلي صندوق النقد الدولي (1٤) 
 .2015جيسان/ بريل 
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تتابة بمروجـة للأورـاع الماليـة المـتويرة     وينبوي  ن يكون صـناع السياسـات علـلا اسـتعداد لرس ـ    
 منها تعزيز   ر السياسات العامة ولىدارة اساب ر س المال. ات،باستمدام مجموعة من الأدو

  
 2015تعزيز البنية المالية الدولية دعما لخطة التنمية لما بعد عام  -  ال ا 
 تعزيز الأ ر التنظيمية المالية الدولية -  لف 

جعتـل بإنجـاز جـدول  عمـال انمصـرح      ’’مـل  ديـص  بابـا اتفاقـا بـدن      تتضمن خطـة ع  - 25
بشــدن تنظــيم الأســواق الماليــة، بمــا ة ذلــك تقيــيم الممــا ر العامــة المرتبطــة بالأســواق الموازيــة،  
و ســواق المشــتقات، ولىقــراة الأوراق الماليــة، واتفاقــات لىعــادة الشــرا ، والحــد منــها اســ      

يضــا بمعالجــة الممــا ر النالأــ ة عــن المؤسســات الماليــة الــو الحكومــات   تلتــزم. و(15)‘‘الضــرورة
، ومعالجـة العناصـر العـابرة للحـدود نمرـاد اـل فعـال        ‘‘ ك  من  ن اكن تركها تنهار’’تعت  

 لتلك المؤسسات المالية ذات الأكية للنظام المالي الو تعاني من مشاكل.
التنظيمية الماليـة الدوليـة ة المقـام الأول علـلا     ويركز النه  المتبم االيا نمصرح الأ ر  - 26

كفالة  مان النظـام المـالي وسـرمته، ويتمحـور اـول القطـاع المصـرة مـن خـرل اتفـاق بـازل            
ال ال . وتشمل انمصراات المنصوص عليها ة اتفاق بازل ال ال  زيادة المتطلبات الدجيا مـن  

الرفـم المـالي، وتـدمين هـوامبر  كـ  مـن        المال، و سـين جـودة ر س المـال، و ديـد جسـبة      سر 
 .  (16)السيولة الااتيا ية )بما ة ذلك الالتزامات الائتماجية الخارجة عن الميزاجية(

ولأددت خطة عمل  ديص  بابا عللا كفالة  ن تدعم بي ة السياسات والبي ـة التنظيميـة    - 27
توازجـة، مـم تـوفير دايـة مناسـبة      استقرار الأسواق المالية وتعزز تعميم الخدمات المالية بطريقة م

للمسـتهلك. ولايـزال  قيـق التــوازن بـين الاسـتقرار، وخاصـة ة الحــد مـن الممـا ر النظاميــة،         
لىمكاجية الحصول عللا الائتمان، وخاصة للإقراة عالي المما ر ة الالات الـو اكـن    ةوكفال

ا معقــدا يواجهــه صــاجعو   ن تكــون ذات  كيــة بالوــة لتحقيــق التنميــة المســتدامة، يشــكل  ــدي   
السياسات جظرا نممكاجيـة  ن يـد   اـدكا علـلا اسـاب الآخـر. وجتيتـة لـالك، زاد التركيـز          

لنظم بازل، وبخاصة عللا التمويـل الطويـل الأجـل، ومويـل التتـارة،       قصودةعللا الآ ار  ير الم
حقيـق التنميـة   ومويل المشاريم الصـويرة والمتوسـطة الحتـم، والـالات الأخـرئ ذات الأكيـة لت      

__________ 

 .109، المرفق، الفقرة 69/313قرار الجمعية العامة  (15) 

المفتـرة  ن يقضـي بـإلزام    ‘‘ معـدل توطيـة السـيولة   ’’استحدنخ اتفاق بـازل ال الـ  متطلـبين لمعـدل السـيولة.       (16) 
الجودة لتوطية مجموع صـاة التـدفقات النقديـة الخارجـة     المصار  بالااتفاظ بما يكفي من  صول سائلة عالية 

، الـا  يقتضـي  ن يتتـاوز مقـدار التمويـل ال ابـت       ‘‘معـدل صـاة التمويـل ال ابـت    ’’ يوما؛ و 30عللا مدئ 
 المبلغ المطلوب للتمويل ال ابت خرل مدة سنة من انمعسار المستمر.
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المستدامة. وكرد فعل،  جرئ بعب البلدان تعديرت. فعلـلا سـبيل الم ـال، وبسـب  الممـاو       
ــو راودت الا ــاد الأورو  ــراة للمشــاريم الصــويرة والمتوســطة       ال ــن انمق لىزا  خطــر الحــد م

الحتــم، خفــب الا ــاد متطلبــات ر س المــال المتعلقــة بتلــك الممــا ر عنــد اســاب المتطلبــات   
 .(17)قة بهامبر الحفاظ عللا ر س المالالمتعل
، اقتـرح  ‘‘ ك  من  ن اكن تركهـا تنـهار  ”ولمعالجة مسدلة المؤسسات المالية الو تعت   - 28

مجلص  قيق الاستقرار المالي  ن متلك المؤسسـات الماليـة ذات الأكيـة للنظـام المـالي قـدرة علـلا        
 تضــماسـتيعاب الخســائر الكليــة تتتـاوز المعــايير العامــة الـو اــددها اتفــاق بـازل ال الــ ، و ن     

طا للإجعاش والحـل )المعروفـة  يضـا بوصـية التفـويب بالتصـر  ة االـة العتـز الكامـل(.          خط
واقترح  يضا  ن تعطـي البلـدان الأولويـة ةـاا النـه  ة   رهـا التنظيميـة الو نيـة. ودعـا  يضـا           
مجلص  قيق الاسـتقرار المـالي لى  اعتمـاد اتفاقـات للتعـاون عـ  الحـدود، ويقـوم بورـم قواعـد           

قتصــادات الصــويرة الـو تستضــيف فروعــا لمؤسســات ماليـة ذات  كيــة للنظــام المــالي   الا ايـة لحم
العالمي. ومعظم المصار  الدولية الكبيرة ة  ريقها لبلو  جس  اتفـاق بـازل ال الـ  الجديـدة     

، لم يتتــاوز مقــدار الــنق  لــدئ  كــ  المصــار  الــو   201٤المتعلقــة بــر س المــال. وة عــام  
تقصائية، بما ة ذلـك المؤسسـات الماليـة ذات الأكيـة للنظـام المـالي العـالمي،        الاس سةشملتها الدرا

ة المائـة )بمـا ة ذلـك هـامبر      7بريين دولار لكـي تفـي بالنسـبة المسـتهدفة البالوـة       ٤.٤مبلغ 
ــو     ــ ئ(، وهـ ــار  الكـ ــال للمصـ ــلا ر س المـ ــاظ علـ ــن  الحفـ ــاة عـ ــون دولار ة  62انخفـ بليـ

 .2013 عام
ــات الماليــة العالميــة   زيــادة الــوعي بالممــا ر الــو تشــكله    وعلــلا الــر م مــن    - 29 ا المؤسس
الأكية للنظام المالي العالمي، فلم رـر بعـد ة بلـدان كـ يرة اعتمـاد انمصـراات اةيكليـة،         ذات

الو تهد  لى  فصل الأجشطة المصـرفية الأساسـية عـن الأجشـطة القائمـة علـلا السـوق. وتجـر          
ــا يحظــلا بالمصــداقية    بشــدن  ديــد جســبة  يضــامناقشــات   الرفــم المــالي باعتبارهــا تــدبيرا تكميلي

ــة علــلا تعريــف      لمتطلبــات ر س المــال المســتندة لى  الممــا ر. وســيتم لىجــرا     تعــديرت نهائي
. 2017ة المائـة( للـول عـام     3ومعايرة الحد الأدا لنسبة الرفـم المـالي )المحـددة االيـا بنسـبة      

ة الكشف علنا عن جسبة الرفم المـالي لى  هي اتهـا الرقابيـة    المصار  الكبيرة  ك،وبد ت، مم ذل
 .2015كاجون ال اني/يناير  1الو نية ة 

وبصورة  عم، اكن  ن تكون الأجظمة المعقدة صعبة التنفيا ويصع  انملأـرا  عليهـا    - 30
ــك لى  ورــم  جظمــة بســيطة واســعة النطــاق تشــمل الالتزامــات        ــدعو ذل ــدان كــ يرة. وي ة بل

__________ 

مـن  جظمـة المتطلبـات المتعلقـة      501ة التتزئـة(، والمـادة   )تعريف  ا ر  جشـط  231اتفاق بازل ال اني، الفقرة  (17) 
 بر س المال.
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ئتماجيـة خـار  الميزاجيـة، وتشـمل تـدابير معاكسـة       ية المدرجة ة الميزاجية والالتزامـات الا ئتماجالا
. ومم ذلـك، سـيظل هنـا  خطـر مـن  ن يتحـول انمقـراة الـا  يسـتلزم          قتصاديةللدورات الا

 رؤوس  موال كبيرة من الأجشطة المصرفية المنظمة لى  جظام صيرفة الظل المواز .
بمــا قــدرن  (18) قيــق الاســتقرار المــالي، اــا جظــام صــيرفة الظــل   ووفقــا لبياجــات مجلــص   - 31
تريليــون دولار  75، ليصــل لى  201٤لى  عــام  2013تريليــون دولار ة الفتــرة مــن عــام  5

ة  يم  نحا  العالم. وتزعةم اللص عملية ورم لى ار نمدارة الممـا ر النظاميـة ة جظـام صـيرفة     
هان المما ر من التد ير عللا القطـاع المصـرة المـنظم. ووفقـا للمتلـص، ففـي        منمالظل بهد  

اين  ن الاقتصادات المتقدمة، لكم اتمها، لديها  ك  قطاعـات صـيرفة الظـل، فـإن  سـرع      
معــدلات النمــو  ــدنخ ة الاقتصــادات الســوقية الصــاعدة. فعلــلا ســبيل الم ــال، اــدنخ  ســرع 

ة المائـة، وة الصـين،    50الـو لأـهدت قفـزة بنسـبة      تين،رجن ـتزايد لنظـام صـيرفة الظـل ة الأ   
ة المائة. وتجدر انملأارة، مم ذلك، لى   ن جظام صـيرفة الظـل لـه سمـات      30جاوز النمو جسبة 

 تلفة ة البلدان الناميـة عنـه ة البلـدان المتقدمـة. وة بعـب البلـدان، يشـمل عناصـر التمويـل          
ئتمـان. وهـاا   المصار  الاين يسـدون فتـوة هامـة ة الا    الشامل،    الوسطا  الماليين من  ير

يؤكد ما ورد ة خطـة عمـل  ديـص  بابـا بشـدن  كيـة لىدرا   يـم  لأـكال الوسـا ة الماليـة ة           
 لى ار تنظيمي متين، فضر عن دعم الاستقرار المالي وانمدما  المالي عللا نحو متوازن.

ر المرتبطـة بالمشـتقات  ـير المنظمـة،      يضا الل ام عـن الممـا    2008و ما ت  زمة عام  - 32
الو زادت جسبة الرفم ة النظام المالي زيادة كبيرة. ولواظت الممـا ر بوجـه خـاص ة سـوق     
المشتقات المتداولة خار  سوق الأوراق المالية، بما ة ذلك اجعدام الشفافية فيما يتعلـق بممـا ر   

نسيق لىدارة التع ر. و بلغ مجلص  قيـق  المنا ر، وعدم كفاية الضماجات الرهنية، وعدم ت طر ال
الاســتقرار المــالي عــن لىاــراز بعــب التقــدم ة تنفيــا انمصــراات الــو وافقــت عليهــا مجموعــة   
العشــرين لجعــل  ســواق المشــتقات  ك ــر  ماجــا، مــم قيــام  يــم الولايــات الأعضــا  ة اللــص     

يضــا ة اللــص مجموعــة  الــدول الأعضــا  ة الا ــاد الأورو  الأعضــا     عتــ ]ت 19وعــددها 
انمبـر ،  و باعتمـاد تشـريعات     واادة  و ولاية وااـدة  بتطبيـق علـلا الأقـل بعـب متطلبـات      

ــق      و ــم  ن تطب ــات ة هــاا الــال. ور ــم  ن مــن المتوق ــات الأعضــا  ة   10متطلب مــن الولاي
لمشـتقات  ، فر تزال ا2015لبعب المنتتات للول نهاية عام  ةاللص متطلبات لىلزامية للمقاص

 المتداولة خار  سوق الأوراق المالية عند مستويات تقارب مستويات ما قبل الأزمة.
__________ 

للإلأــارة  اياجــا لى  الوســا ة الماليــة  ــير المنظمــة الــو تيســر توليــد ‘‘ صــيرفة الظــل’’يســتمدم مصــطلتخ جظــام  (18) 
الائتمــان؛ ومــم ذلــك، يعــرّ  مجلــص  قيــق الاســتقرار المــالي جظــام صــيرفة الظــل علــلا  جــه جشــاا الوســا ة      

 لائتماجية الو تشمل كياجات و جشطة خار  النظام المصرة العاد .ا
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ولا تــزال هنــا  فــروق كــبيرة بــين البلــدان فيمــا يتعلــق بمــدئ تنفيــا الأ ــر التنظيميــة      - 33
المصرفية، وكالك ة تر ة التشـريعات لى  مبـادت توجيهيـة و نيـة. ويـرئ الـبعب  جـه رـ          

بطريقة منسقة ومتسقة جظـرا لأن الفـروق اكـن  ن تـؤد  لى  لىرـعا  المعـايير.        تنفيا القواعد
 ن الفروق ررورية جظرا لاخـتر  الأ ـر المؤسسـية القطريـة. ويعـد       خرونومم ذلك، يرئ ء

لــالك القيــام مــؤخرا بإدمــا  مزيــد مــن الأســواق الصــاعدة ة مجلــص  قيــق الاســتقرار المــالي    
وجيسيا، وتركيا، وجنـوب  فريقيـا، والمملكـة العربيـة السـعودية(      بكامل هي ته )الأرجنتين، ولىجد

خطــوة هامــة ة ســبيل رــمان  خــا  ائفــة  وســم مــن الآرا  ة الحســبان عنــد ورــم المعــايير     
والقواعــد الدوليــة. وة هــاا الصــدد،  كــد قــادة العــالم مــن جديــد ة خطــة عمــل  ديــص  بابــا  

ــدا     ــز ســبل لىيصــال صــوت البل ــزامهم بتوســيم وتعزي ــة   الت ــة وســبل مشــاركتها ة عملي ن النامي
ــلا      صــنم ــرار وة ورــم القواعــد ة الــال الاقتصــاد  عل ــة   الصــعيدالق ــدولي، وة الحوكم ال

 الاقتصادية العالمية.
 

 انمصرح المتعدد الأ را  - با  
 الأمان المالي العالمية لأبكات  

قــادة العـالم مـرارا علــلا    ، لأـدد 2008منـا الأزمـة الماليـة والاقتصــادية العالميـة ة عـام       - 3٤
. واكــن لشــبكة الأمــان  ن تــوفر الســيولة ة  (19)الحاجــة لى  لأــبكة عالميــة وافيــة للأمــان المــالي 

ــة، و ن تقلــل مــن الحــافز الــا  تجــدن البلــدان لمراكمــة الااتيا يــات       وقــات الأزمــات النظامي
عمل  ديـص   من  لأكال التدمين الاا  رد الصدمات المعاكسة. وتدر  خطة كشكلالفائضة 

 بابا  يضـا الحاجـة لى  تعزيـز لأـبكة الأمـان المـالي الدوليـة الدائمـة، الـو تشـمل صـندوق النقـد             
الدولي القو  وتعاوجه مم المؤسسات المالية انمقليمية، مم رمان استقرلية كل منـها. وة هـاا   

دلاع النقد الدولي مواردن المكرسة للإقـراة بدربعـة  رـعا  منـا اج ـ     دوقالصدد، راعف صن
، واستحدنخ عدة  دوات جديدة للتمويل تهد   ساسـا لى  الحـد   2008الأزمة العالمية ة عام 

ــ         ــلا  ل ــدان عل ــالاقتراة مــن الصــندوق، وتشــتيم البل مــن الوصــمة المرتبطــة ة الأذهــان ب
ئتمـان المـرن، الـا  يتـيتخ     هان الأدوات: خـل الا  شملالمساعدة قبل  ن تواجه  زمة لأاملة. وت

ل عللا قدر كبير مقدمافي من مـوارد الصـندوق بالنسـبة للأعضـا  الـاين يتمتعـون       لىمكاجية الحصو
بدسص قوية للواية؛ و  ر تنفيا السياسات و  ر السياسات المؤسسية؛ وخل الوقايـة والسـيولة   

__________ 

اجظر، عللا سبيل الم ال، البياجات الصـادرة مـؤخرا عـن مجموعـة العشـرين، وصـندوق النقـد الـدولي )صـندوق           (19) 
ين النقــد الــدولي واللتنــة الماليــة(، ولىعــرن فورتــاليزا الــا  اعتمدتــه ال ازيــل والا ــاد الروســي واةنــد والص ــ  

 وجنوب  فريقيا )بلدان مجموعة بريكص( وخطة عمل  ديص  بابا.
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الســليمة، والــو لــديها   ــر لتنفيــا  تصــاديةالــا  يــوفر الــدعم المــالي للبلــدان ذات الأســص الاق 
 ات المؤسسية، ولكن لا تزال تعاني من بعب جواج  الضعف.السياسات و  ر للسياس

وخفف صندوق النقد الدولي  يضا القيود الزمنيـة المفرورـة علـلا الاسـتمدام الوقـائي       - 35
لتسهيرت الاستعداد الائتماني، ومدد الآجال الأولية المسموح بها لترتيبات التسـهيل الائتمـاني   

وعات، و تــاح زيــادة الترتيبــات الممصصــة للتمفيــف ة الممــدد، وزاد المروجــة ة تقســيل المــدف
واــدّ مـن المتطلبــات المتعلقـة بالو ـائق الاســتراتيتية للحـد مــن الفقـر المطلوبــة       لظـرو  بعـب ا 

لرستفادة من التسهيل الائتماني الممدد ومن  داة دعم السياسات ة لى ار استراتيتية الحد مـن  
ــات. ولىرــافة لى  ذ    ــإن التســهيل الائتمــاني الســريم ة لى ــار    الفقــر، ويســر هــان المتطلب ــك، ف ل

للنمـو والحـد مـن الفقـر يفـرة لأـرو ا محـدودة علـلا البلـدان المنمفضـة            سـت ماني الصندوق الا
 الدخل الو تواجه ااتياجات عاجلة تتعلق بميزان المدفوعات.

ولراتفاظ بقدرة الصندوق عللا تقـدع الـدعم المـالي للبلـدان المنمفضـة الـدخل، قـرر         - 36
اللــص التنفيــا  لصــندوق النقــد الــدولي  ن يــوزع علــلا الــدول الأعضــا ، بالتناســ  مــم           

بليـون دولار( مـن    2.7بليون دولار مـن اقـوق السـح  الخاصـة )اـوالي       1.75اصصها، 
 ير المتوقعة الو  ققت من مبيعات الاه . وهاا التوزيـم   رباحالااتيا ي العام المتد  من الأ
مُررــية مــن الــدول الأعضــا  بدنهــا ســتقدم مســاكات جديــدة لــدعم  مرهــون بتقــدع رــماجات 
ة المائة عللا الأقل مـن المبلـغ المـوزع. وقـد جُفذـا هـاا الحكـم ة         90القروة التساهلية تعادل 
ــوبر   ــد 2015/ بريل جيســان 15، واــ  2013تشــرين الأول/ كت ــون   155، تعه ــدا، ا ل بل

تمدام جسـبتهم ة التوزيـم لـدعم انمقـراة للبلـدان      ة المائة من البلدان المشاركة، باس 37.9٤
 .  (20)المنمفضة الدخل

ــه        - 37 ــدولي هيكل ــد ال ــة،  صــلتخ صــندوق النق ــل التنمي ــ  لتموي ــدولي ال ال ــؤمر ال ــل الم وقب
للإقـراة لزيــادة فـرص الحصــول علـلا مــواردن التســاهلية، ولتزويـد  فقــر البلـدان بشــبكة  مــان      

. وتشمل التدابير الرئيسـية زيـادة معـايير الوصـول لى      (21) وسم لمواجهة الصدمات  ير المتوقعة
ة المائـة، ولىعـادة  قيـق التـوازن لمـزي  التمويـل بشـروا         50بنسـبة   لتسـاهلية  يم الخدمات ا

تساهلية وبشروا  ير تساهلية بموج  ترتيبات  تلطة، و ديـد سـعر الفائـدة بصـفر لقـروة      
ــة   التســهيل الائتمــاني الســريم المقدمــة لى  الب  لــدان المنمفضــة الــدخل ذات الااتياجــات العاجل

 .تالمتعلقة بميزان المدفوعا

__________ 

 (20) www.imf.org/external/np/fin/prgt/second.htm. 

 (.2015)صندوق النقد الدولي، والأنطن العاصمة،  تمويا تلتنمية  توزيز شبكة ت مانم تيا  ل ب  تنم تلنامية (21) 
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وتتدلف لأبكة الأمان المالي العالمية مـن هيكـل متعـدد الطبقـات يتضـمن عناصـر عالميـة         - 38
ولىقليمية و نائية وو نية. وة اين يوفر صندوق النقد الـدولي  كـ  عنصـر مـن عناصـر لأـبكة       

تريليـــون دولار(،  هـــرت مجموعـــة مـــن ترتيبـــات التمويـــل انمقليميـــة  1.25الأمـــان )بمقـــدار 
ير سيولة لىرافية. وستظل الأ ر الدائمـة لخطـوا السـيولة لـدئ البنـو       والمتعددة الأ را  لتوف

المركزية الرئيسية تؤد  دورا محوريا ة  دا  لأبكة الأمان العالمية لو يفتها. فعللا سبيل الم ـال،  
ــوبر  ،  رــفلا الااتيــا ي الفيــدرالي ة الولايــات المتحــدة الطــابم   2013ة تشــرين الأول/ كت
الدولارية الو وُرعت خـرل الأزمـة الماليـة العالميـة مـم مصـر         دلةالمباالمؤسسي عللا خطوا 

ــو ني         ــان والمصــر  ال ــرا والمصــر  المركــز  الأورو  ومصــر  الياب ــدا ومصــر  لىجكلت كن
بليــون دولار. وعــروة علــلا ذلــك، دخــل مصــر  الصــين    333السويســر ، بمبلــغ مجموعــه  

تريليـون   3.1٤دل بقيمـة كليـة قـدرها    تبـا  تالشع  خرل السنوات ال مـاني المارـية ة اتفاقـا   
ــوان ) ــا، والمصــر        510ي ــة كوري ــم  وزبكســتان، و هوري ــات م ــها اتفاق ــون دولار(، من بلي

المركــز  الأورو . وبانمرــافة لى  ذلــك، زادت ة الآوجــة الأخــيرة اتفاقــات التبــادل انمقليميــة 
ــها        ــة لاقتصــادات ءســيوية  خــرئ، من ــين المصــار  المركزي ــة  يســيا،لىجدوجالصــويرة ب و هوري

 كوريا، والفلبين، واةند، واليابان.
 تشــرين الأول/ 8وقــدمت الآليــة الأوروبيــة الدائمــة لتحقيــق الاســتقرار، العاملــة منــا   - 39

وقعــت ال ازيــل  201٤، مســاعدة ماليــة لى  لىســباجيا وقــ ص. وة موز/يوليــه 2012 كتــوبر 
( معاهـدة نمجشـا    “بـريكص ”لدان مجموعـة  والا اد الروسي واةند والصين وجنوب  فريقيا )ب

للتصــد  لضــووا الســيولة القصــيرة الأجــل، وتشــتيم المزيــد مــن   طــوارتترتيــ  ااتيــا ي لل
التعــاون فيمــا بــين البلــدان الأعضــا ، وتعزيــز لأــبكة الأمــان المــالي العالميــة، وتكملــة الترتيبــات    

ة جنــوب لأــرق ءســيا،  . وتضــاعف اتــم لأــبكة الأمــان المــالي انمقليميــة (22)الدوليــة القائمــة
بليـون دولار،   2٤0، لى  2010م الو تدسست ة عـا  ،مبادرة تشياجغ ما  المتعددة الأ را 

ــها العامــة، وهــي مكتــ  لــونخ الاقتصــاد    201٤موز/يوليــه  ة ، وجــرئ رفــم مســتوئ  ماجت
ــوب لأــرق ءســيا       ــم جن ــة  م ــابم لرابط ــي الت ــة ’’الكل ــد  ر  ــة   ‘‘زائ ــة دولي ، لى  مســتوئ منظم

تشـياجغ مـا  قائمـة     ة. ومم ذلك، وعللا الـر م مـن  ن مبـادر   201٤ين الأول/ كتوبر تشر ة
عاما، فلم تُلتَمَص خدماتها بعد، ة اين مت الاسـتعاجة مـرارا بالصـندوق الااتيـا ي      15منا 

، بـالر م مـن صـور    1978لأمريكا الرتينية، الا  يعمل بشكل مسـتقل، منـا لىجشـائه ة عـام     
 اتمه جسبيا.

__________ 

 مـــوز/ 15معاهــدة لىجشـــا  ترتيـــ  ااتيــا ي للطـــوارت لموعـــة بــريكص، مـــؤمر قمـــة بــريكص الســـادس،      (22) 
 .201٤ هيولي
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ءليــات لأــبكات الأمــان انمقليميــة وعلــلا الــر م مــن التقــدم المــبين  عــرن، فــإن معظــم   - ٤0
تزال  ير كافية لتقدع رماجات كافية ة  وقات الطوارت. وينبوي  ن تركز الجهـود الراميـة    لا

لى  زيـادة تعزيـز تســهيرت انمقـراة ة وقــت الأزمـات علــلا تعزيـز  تلــف  بقـات لأــبكات       
زيــز التعــاون بــين الآليــات علــلا  تلــف المســتويات. ومــن لأــدن تعزيــز  تع لــلاالأمــان المــالي، وع

التعاون وزيادة  وجه التكامل بين الترتيبات التمويليـة انمقليميـة والعالميـة المتعـددة الأ ـرا   ن      
 يسهم ة  قيق الاستقرار المالي والنمو المستدام عللا الصعيد العالمي.

 
 عللا الاقتصاد الكلي الرقابة  

صندوق النقد الدولي تركيزن عللا   ر المما ر الو تهدد الاسـتقرار العـالمي النا ـة     زاد - ٤1
الـدعائم لصـو  لى ـار مواـد      2012عن القطاع المالي. وترسي استراتيتية الرقابة الماليـة لعـام   

للنظــام للمــالي الكلــي يدخــا ة الحســبان  وجــه التــرابل بــين القطاعــات الماليــة والصــرت بــين   
ليـــة واســـتقرار الاقتصـــاد الكلـــي والتفـــاعرت بـــين سياســـات الاقتصـــاد الكلـــي   الما ظـــرو ال

 والسياسات الااترازية عللا مستوئ الاقتصاد الكلـي ة الأجـل المتوسـل. وة كـاجون الأول/    
،  دئ اعتماد منهتية منقحة لتحديـد الولايـات ذات القطاعـات الماليـة المهمـة      2013ديسم  

لبلدان الـو رـ   ن تخضـم لتقييمـات لىلزاميـة لرسـتقرار المـالي لى         عدد ا ادةللنظام المالي لى  زي
 بلدا. 29
،  نجز صندوق النقـد الـدولي  اـدنخ اسـتعراة مـن      201٤وة تشرين الأول/ كتوبر  - ٤2

استعرارات الرقابة الو تجرئ كل  رنخ سنوات. ودرس الاستعراة الطريقة الـو  جـرئ بهـا    
ــادية والم  ــه الاقتصـ ــندوق  ليرتـ ــك    الصـ ــات. وة ذلـ ــال السياسـ ــورة ة مجـ ــا  مشـ ــة، وصـ اليـ
انمصــراات الأخــيرة  فضــت لى  زيــادة التركيــز علــلا    نالاســتعراة، خلــ  الصــندوق لى  

ــروابل      ــن الـ ــات عـ ــتمرص المعلومـ ــين اسـ ــو  دت لى   سـ ــا ر، الـ ــتندة لى  الممـ ــة المسـ الرقابـ
لا يزال هنا  مجال كبير لزيـادة   الاقتصادية والمالية العالمية.  ير  ن الاستعراة كشف  يضا  جه

ال نائية والمتعددة الأ را . ودعا اللـص التنفيـا     ابةالفعالية ة استورل  وجه التآزر بين الرق
لصندوق النقد الدولي لى  لىجرا  مزيد مـن التحلـيرت المنهتيـة لر ـار  ـير المبالأـرة الـو مـص         

الكمــي لأ ــر الممــا ر والآ ــار   يــادة التحديــدالخــار  والآ ــار المرتــدة ة بلــدان النظــام، ولى  ز 
. وبينمـا   ـار الاسـتعراة  يضـا سـؤالا بشـدن مـا لىذا كاجـت         يـة المبالأـرة علـلا البلـدان المتلق     ير

ــندوق ة        ــه الصـ ــوم بـ ــا  يقـ ــدور الـ ــة الـ ــدعم تقويـ ــة لـ ــدولي كافيـ ــد الـ ــندوق النقـ ــة صـ ولايـ
كشـا  هـان المسـدلة بـدعم     العـالمي، فلـم يحـا اقتـراح بتفـويب فريـق مـن الخـ ا  باست         التعاون

 المديرين التنفيايين.
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 الحوكمة ة مؤسسات بريتون وودز لىصرح  
تدعو خطة عمل  ديص  بابا لى  زيادة لىعر  صوت وم يل البلدان الناميـة ة عمليـات    - ٤3

ورم القواعد وهي ات صنم القرار، بمـا ة ذلـك صـندوق النقـد الـدولي والبنـك الـدولي ولجنـة         
ووافــق اللــص التنفيــا  لصــندوق النقــد الــدولي  . (23)ة بانملأــرا  علــلا المصــار بــازل المعنيــ

، فيمــا يتصــل 2010لىدخـال توــييرات علــلا اوكمــة الصـندوق ة عــام    لــلاومجلـص محافظيــه ع 
باستعرارـه العـام الرابـم عشـر لنظـام الحصـ . وتعتـ  هـان التوـييرات خطـوات  هامـة صــوب            
لىرــاد هيكــل للحوكمــة  وســم م ــير و ســرع تجاوبــا و ك ــر خضــوعا للمســا لة. وستضــاعف   

لى  الأعضــا  الممــ لين  تصــويتالانمصــراات اصــ  البلــدان الأعضــا ، بينمــا  ــول اقــوق  
م ير جاقصا، بما ة ذلك البلدان ذات الأسواق الصاعدة والبلدان النامية. وتتـوخلا لىصـراات   

 يضا مجلسا تنفيـايا منتمبـا بالكامـل، ينطـو  علـلا زيـادة م يـل البلـدان الصـاعدة           2010عام 
يسـتلزم تعـدير لمـواد      لـا والنامية. وتم الاتفاق عللا هـان انمصـراات دفعـة وااـدة، الأمـر ا     

 اتفاق صندوق النقد الدولي.
وكي يتسنى بد  دخول التعديل المقتـرح ايـز النفـاذ، يـتعين اسـتيفا  لأـرا قبولـه مـن          - ٤٤
ة المائــة مــن  85 يقــل عــن عضـوا مــن  عضــا  صــندوق النقــد الــدولي ممــن لــديهم مــا لا  113

ــوع القــوة التصــويتية. وة ازيران/يوجيــه     ــدد 2015مجم ــغ ع ــديل     ، بل ــوا هــاا التع ــاين قبل ال
ة المائة. وة نهايـة   77.25عضوا من  عضا  الصندوق يتمتعون بقوة تصويتية مجموعها 1٤7

ــة المســاهم الأكــ  ة صــندوق       ــلا موافق ــديل عل ــاد التع ــف اعتم ــدولي،   المطــا ، يتوق ــد ال النق
 الولايات المتحدة، الو لم تقدم عللا الموافقة ا  الآن. وهو
ــو  عيــدت       واــق التصــو  - ٤5 ــه صــيوة الحصــ ، ال ــدولي توجه ــد ال يت ة صــندوق النق

، كـان مـن المقـرر لىصـرح     2010. وبموج  لىصراات عام 2008معايرتها ءخر مرة ة عام 
، بالتوصــل لى  اتفــاق جديــد بشــدن لىعــادة  2013صــيوة الحصــ  للــول كــاجون ال اني/ينــاير  

ق الاسـتعراة العـام الخـامص عشـر     ة سـيا  201٤ ايرتوزيم قوة التصويت ة كاجون ال اني/ين ـ
للحصــ . وممــب اســتعراة صــيوة الحصــ  عــن بعــب الاتفاقــات، منــها  ن النــات  المحلــي  
انم الي ينبوي  ن يبقلا  هم المتويرات ة    لىصرح لصيوة الحصـ ، لىلا  ن اللـص التنفيـا     

وجـه وقـت    سيتم عللا  فضـل  ةوافق عللا  ن  قيق توافق عام ة الآرا  بشدن    صيوة جديد
 .(2٤)لىجرا  الاستعراة العام الخامص عشر

__________ 

 .106، المرفق، الفقرة 69/313القرار  (23) 

ــيوة الح    (2٤)  ــتعراة صـ ــدولي عـــن اسـ ــندوق النقـــد الـ ــا  لصـ ــارير اللـــص التنفيـ ــاني/ 30صـــ ، تقـ ــاجون ال ـ  كـ
 .2013 يناير
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، خل  اللص التنفيا  لصندوق النقد الـدولي لى   جـه   201٤وة كاجون ال اني/يناير  - ٤6
ســيلزم مزيــد مــن الوقــت لكــي يكمــل اللــص عملــه بشــدن الاســتعراة العــام الخــامص عشــر     

النقــد الــدولي قــرارا  ، اعتمــد مجلــص محــافظي صــندوق2015. وة لأــباا/ف اير (25)للحصــ 
، 2015كــاجون الأول/ديســم   15الخــامص عشــر للــول  اميــدعو لى  لىمــام الاســتعراة الع ــ

وهو الموعـد النـهائي المحـدد بموجـ  مـواد الاتفـاق. وة الوقـت جفسـه، دعـا المحـافظون اللـص            
 التنفيا  لى  العمل عللا وجه السرعة، واستكمال العمـل بشـدن اتخـاذ خطـوات مؤقتـة تسـمتخ      

ــو توط    ــدم ملمــوس ة الــالات الرئيســية ال ــإاراز تق ــاب ــام   يه لى  اــين  2010لىصــراات ع
 تنفياها الكامل. ولا يزال هاا العمل جاريا.

، وافــق المســاكون ة البنــك الــدولي علــلا لىجــرا  استعرارــات لنظــام  2010وة عــام  - ٤7
ص التوــييرات الأســهم ة البنــك الــدولي للإجشــا  والــتعمير كــل خمــص ســنوات ليــ  تعك ــ       

علـلا  صـور البلـدان     2008الاقتصادية. وركـزت لىصـراات التصـويت المتفـق عليهـا ة عـام       
علــلا البلــدان المتوســطة الــدخل والمانحــة لرابطــة   2010و لأــدها فقــرا، بينمــا ركــزت ة عــام  

التنميــة الدوليــة. و جشــ   يضــا مقعــد  الــ  ة اللــص التنفيــا  لأفريقيــا جنــوب الصــحرا  ة  
 .2010 عام
هــو رــمان  ن يكــون البنــك الــدولي مفيــدا  2010وكــان اةــد  المعلــن لمرالــة عــام  - ٤8

صوب قـوة تصـويتية   ’’وفعالا ومشروعا، مم تشديد لجنة من محافظي البنك عللا  كية التحر  
ة البنك الدولي عللا مدئ الوقت، عن  ريق اعتمـاد صـيوة ديناميـة تعكـص ة المقـام      ‘‘ عادلة

. (26)المتطـــور للبلـــدان ومهمـــة البنـــك الـــدولي ة  قيـــق التنميـــة       د تصـــاالأول ال قـــل الاق
لالك، ارتفعت القـوة التصـويتية للبلـدان الناميـة والبلـدان الـو مـر بمرالـة اجتقاليـة مـن            وجتيتة
ــة ة عــام   ٤2.7 ــه   ٤5.1لى   2008ة المائ ، ومــن المتوقــم  ن  2015ة المائــة ة موز/يولي

.  ير  ن بعب البلدان الناميـة  ـت  بـدن    2017ءذار/مارس  لولائة لة الم ٤7.2تبلغ الزيادة 
انمصراات لا تزال دون مستوئ التم يل الكامل لجميم البلدان، ولا سـيما  قـل البلـدان اـوا.     

، الـا   2015وبد  مجلص المديرين التنفيايين لموعة البنك الـدولي العمـل ة اسـتعراة عـام     
ــة ’’يهــد  لى   ــةمرجع الوصــول لى  جقط ــة  ي ــادات   “لصــيوة دينامي ، اكــن  ن تســتمدم ة زي

 اجتقائية لر س المال.
 

__________ 

الخـامص عشـر للحصـ ، تقريـر اللـص      والاسـتعراة العـام    2010لي، لىصـراات عـام   صندوق النقـد الـدو   (25) 
 .201٤كاجون ال اني/يناير  16التنفيا  لى  مجلص المحافظين، 

 .2010بيان مجموعة البنك الدولي/صندوق النقد الدولي ولجنة التنمية، جيسان/ بريل  (26) 
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 هيكلة الديون الخارجية لىعادة  
وفقــا لمــا   هرتــه مبــادرة البلــدان الفقــيرة الم قلــة بالــديون والمبــادرة المتعــددة الأ ــرا     - ٤9

علـلا مسـار    لتمفيف ع   الديون، يحظلا تخفيف ع   الديون بدكية ااسمة ة ورم البلـدان 
مستدام. ومـم ذلـك، يسـود توافـق متزايـد ة الآرا ، اسـتنادا لى  التتـربتين الأخيرتـين لليوجـان          

عللا وجه الخصوص، بدن عمليات تسوية  زمات الديون السـيادية يلزمهـا  سـين.     جنتينوالأر
فالعمليــات لا تــزال لامركزيــة و صصــة، فالبلــد الــا  يعــاني مــن  زمــة ديــون عليــه  ن يتصــل  
بف ات  تلفة من الدائنين من  جل لىعادة هيكلة التزاماته. وكبديل، روز له  ن يتصل لكومـة  

 موالا يسدد بها الالتزامـات المسـتحقة الـو لـن اـدد دائنـون العـاديون         تقرره و مؤسسة دولية ل
  جلها. وكاجت  ول  زمة للديون الأوروبية المقدمة لليوجان م الا لحالة اليوجان ة الصدد.

ــديون الســيادية  ــدنخ بالفعــل      - 50 ــادة هيكلــة ال ــم  ن لىع ــا مــا تكــون   ور   قــل ’’، فوالب
وة الممارسة العملية،  البا ما يتم التعامل مم مشـاكل القـدرة   ‘‘. ينبوي وبعد فوات الأوان مما

بـدون تخفـيب الـدين رـماجا     ’’عللا الوفـا  بالـديون مـن خـرل مديـد لأـروا السـداد، ولكـن         
ة القيمة انمسمية للديون المستحقة. و البا ما لا تستعيد هان الأجـواع مـن    ب و تخفي‘‘ للسداد

مل  عبـا  الـديون والوصـول لى  الأسـواق، ممـا يـؤدئ لى        عمليات لىعادة اةيكلة القدرة عللا  
 تكرار عمليات لىعادة اةيكلة والاعتماد عللا التمويل الرسمي.

ــة القائمــة الممصصــة نمعــادة     - 51 ــاد  بــاريص، وهــو الآلي واــ  الآن، لم يــتم اســتمدام ج
ون البلـدان الناميـة.   هيكلة الديون الرسمية ال نائيـة لـبعب البلـدان الدائنـة، لىلا نمعـادة هيكلـة دي ـ      

وقــد يســتلزم ارتفــاع مســتويات الــديون ة بعــب البلــدان المتقدمــة لىجــرا  لىعــادة هيكلــة لحــل    
ولكن لا توجد سوابق  و قواعد محددة نمعادة هيكلـة الـديون الرسميـة ال نائيـة      فسها،المشاكل ج

 ةان البلدان.
اد  استشـارية  ـير رسميـة    وعادة ما تدار لىعادة هيكلة الديون المصـرفية مـن خـرل جـو     - 52

ــون الســندات الآن اصــة كــبيرة         ــل دي ــك، م  ــدن. وبانمرــافة لى  ذل ــواد  لن تعــر  باســم ج
تشكيلة ديون البلدان النامية عموما. ومن ثم فإن بنيان لىعادة هيكلـة الـديون مـا زال مجـز ا.      ة

ــة العناصــر الممتلفــة لل ــ    ــان جــامم ولا اكــن لىرــاد اــل نمعــادة هيكل وااــد،  دين ة لى ــار كي
يستلزم منـابر  تلفـة، وهـو مـا قـد يـؤد  لى  تـدخيرات ة لىعـادة اةيكلـة وارتفـاع التكلفـة             مما

 جظام الحالي لا يكفل  قيق المساواة بين الدائنين. للمدينين. ومن منظور الدائنين، فإن الر
والتحديات الو تواجه تسـوية مشـاكل الـدين المضـمون بسـندات ة الوقـت المناسـ          - 53

الـدائنين الرافضـين للتفــاهم.    وعلـلا نحـو وا   تـرتبل بالـدائنين والتهديـد بالمقارــاة مـن جاجـ        
ة المائـة تقريبـا مــن اـالات التملـف عــن سـداد الــديون       50السـنوات الأخـيرة، اجطــوت    وة
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ة المائة فقـل ة  اجينيـات القـرن     5قاجوجية ة الخار  )بالمقارجة بنسبة  اتالسيادية عللا منازع
ة المائـــة مـــن  75بلـــدا. ولأـــاركت صـــناديق الـــديون المتع ـــرة ة 25ارـــي(،   ـــرت علـــلا الم

 .  (27)الدعاوئ القضائية
وكاجت الحكومات ة  مريكـا الرتينيـة و فريقيـا هـي الأك ـر تـد را، فقـد عُزيـت لىليهـا           - 5٤
دعوئ مرفوعة مـن الـدائنين، علـلا التـوالي. ورفعـت معظـم القضـايا المتعلقـة بدزمـة           27 و 79

ة المائـة مـن  يـم الـدعاوئ رـد       30الديون رد بلدان متوسطة الدخل. ورُفم ما يقرب من 
. وعـززت جتـائ  هـان المنازعـات     (27)قضـية  120من  صل  3٤بالديون،  و  ةبلدان فقيرة م قل

 بشكل متزايد موقف الدائنين الرافضين للتفاهم.
يحصـــل عليهـــا الـــدائنون وهنــا  جقـــ  ة البحـــونخ المنهتيـــة بشـــدن العائــدات الـــو    - 55
ــال،       ة ــبيل الم ـ ــلا سـ ــان. فعلـ ــب الأايـ ــة ة بعـ ــت مرتفعـ ــا كاجـ ــائية، لىلا  نهـ ــدعاوئ القضـ الـ

ة المائـة ة الـدعاوئ القضـائية رـد بـيرو،       ٤00 صحاب الدعاوئ عائـدا لى اليـا قـدرن     اقق
 .  (28)ة المائة رد اليمن 270مفتررة(  بة)جس ة المائة رد بنما، و 60 و

ان الصــعوبات رد فعــل لمواجهتــها علــلا صــعيد السياســات الدوليــة. ففــي   وواكــ  هــ - 56
ــوبر  ،  قــر اللــص التنفيــا  لصــندوق النقــد الــدولي تعــدير لشــرا    201٤تشــرين الأول/ كت

المســاواة ة المعاملــة الــا  اســت نى صــرااة الالتــزام بتســديد الــديون لى  الــدائنين علــلا  ســاس     
يق مم رابطة الأسواق الر سمالية الدوليـة،  قـر اللـص    تعاون و  بعدجس . وعروة عللا ذلك، و

ــزز للعمــل الجمــاعي، يشــمل         ــد مع ــدولي الخصــائ  الرئيســية لبن ــد ال ــا  لصــندوق النق التنفي
انمجــرا  المتعلــق بالتصــويت الأاــاد  الطــر ، للحــد مــن قــدرة  قليــة مــن الــدائنين الرافضــين   

. ومنـا  (29)ة دلـة السـندات المتضـررين    البي ـ  باهاللتفاهم عللا تقويب تداول السندات الو 
ذلك الحين، اعتمد عدد من البلدان السمات الأساسية ةـان التوصـيات ة لىصـداراتهم الجديـدة     

 للديون الدولية.
و ة عي  هو  ن هان التوـييرات لا تـؤ ر علـلا الرصـيد القـائم فعـر ةـان الـديون الـو           - 57

ــدة، وسيســتورق     ــدون هــان الشــروا الجدي الأمــر ســنوات لكــي توطــي الشــروا   تراكمــت ب
__________ 

 (27) Julian Schumacher, Christoph Trebesch and Henrik Enderlein, “Sovereign Defaults in Court: The Rise 

of Creditor Litigation”, May 2014. 

لا م ـل العائـدات التكـاليف انمجرائيـة،     ’’... ، ‘‘عائدات الدائنين من التقاري’’المرجم جفسه، اجظر التاييل،  (28) 
 ‘‘.وخاصة تكاليف التمويل والتكاليف القاجوجية

، “صندوق النقد الـدولي يؤيـد لىصـرح عمليـات لىعـادة هيكلـة الـديون السـيادية بطريقـة  ك ـر تنظيمـا           ’’اجظر  (29) 
 .http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2014/NEW100614A.htmمتااة ة الموقم الشبكي 
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ــر          ــديون معررــا للمط ــائم لل ــل الرصــيد الق ــد. ويظ ــون    بل ــن دي ــا م ــدة رصــيدا كافي  الجدي
ة الفتـرة الاجتقاليـة. وعـروة علـلا ذلـك، فـإن الفررـية         ةةيكل ـلىذا ما تعين عللا البلد  ن يعيد ا

الأساسية الو يقوم عليها الأسـاس المنطقـي للتتميـم هـو  جـه لا اكـن لأ  مسـت مر بمفـردن  ن         
ــم مجموعــة مــن        ــتم تجمي ــدما ي ــالمنم عن ــه اتــم مــن المــوارد يكفــي لاتخــاذ موقــف ب يكــون لدي

داتـام  صـور، فـإن    سـندات  قـل عـددا وب    لـديها نسـبة للبلـدان الـو    البالسندات. ومم ذلـك، ف 
اكــن  ن منــم المســت مرين مــن بنــا  موقــف كــبير بمــا يكفــي لوقــف لىعــادة   لأــروا التتميــم لا

التعاقديـــة لا ينطبـــق لىلا علـــلا اةيكلــة. وعـــروة علـــلا ذلــك، فـــإن هـــاا التحســـن ة الصــيوة    
 السندات. عقود
سـاا الرسميـة تـدفم  مـوالا بقـدر      و ة لأا ل ءخر يتعلق بالممارسة الحالية وهـو  ن الأو  - 58

 ير مناس  من  جل خرو  ر س المال الخاص من البلـدان الواقعـة ة  زمـة الـديون، كمـا هـو       
الحــال فيمــا يبــدو ة اليوجــان. ويقتــرح اللــص التنفيــا  لصــندوق النقــد الــدولي االيــا لىدخــال  

( اسـتحدانخ  لى ار انمقراة بالصـندوق مـن خـرل عنصـرين  ساسـيين كـا: )        لالىصراات عل
لجعـل لى ـار انمقـراة ة الصـندوق  ك ـر مروجـة ة الحـالات        ‘‘ لىعادة توصـيف الـديون  ’’خيار 

 الــو يُقــيّم فيهــا الــدين بــدن مــن الممكــن  مــل  عبــا ن، ولىن لم تكــن ااتمــالات ذلــك كــبيرة؛    
مو فو صندوق النقد الدولي  جـه  بـت  جـه  ـير فعـال       يرئ)ب( لىلوا  انمعفا  النظامي الا   و
التمفيف من سريان الأزمة ولا يشكل ار متسقا لمعالجـة الآ ـار  ـير المبالأـرة النا ـة عـن        ة

ــدن  بــين       ــوازن مــدروس بت ــديون الســيادية. ويســعلا صــندوق النقــد الــدولي لى  لىرــاد ت  زمــة ال
 .  (30)التمويل والتكيف ولىدارة الآ ار  ير المبالأرة لأ  عملية لازمة متعلقة بالديون

مم الدولي لى  دراسة النُه  المعزَزَة نمعادة هيكلة الـديون السـيادية ة توافـق    ودعا الت - 59
ءرا  موجتير ، وكرر تدكيد ذلك الطل  ة الو ائق الختاميـة لمـؤمرات الأمـم المتحـدة الرئيسـية      

 لمعنـون ا 68/30٤وقرارات الجمعية العامة. وة الآوجة الأخيرة، وعمـر بقـرار الجمعيـة العامـة     
،  جشـدت  “م لى ار قاجوني متعـدد الأ ـرا  لعمليـات لىعـادة هيكلـة الـديون السـيادية       نحو ور’’

، اللتنـة الممصصـة لعمليـات لىعـادة هيكلـة الـديون       69/2٤7الجمعية العامة، بموجـ  قرارهـا   
السيادية لمناقشة المبادت والعمليـات المؤسسـية الممكنـة للتولـ  علـلا  وجـه القصـور ة معالجـة         

ــدي ــيص      الســيادية. واخ ونال ــا  عررــه رئ ــوجز ال ــإقرار الم ــا ب ــة الممصصــة  عماة تتمــت اللتن
ــه   ــة، ة موز/يولي ــات       2015اللتن ــين الحكوم ــديدا ب ــدلة جــدلا لأ ــارت المس ــك،    ــم ذل . وم

المقتررة والحكومات المقــقررة والمسـت مرين ة السـندات السـيادية وعمـوم الجمهـور. ويتم ـل        
__________ 

؛ وتقريـر فرقـة   “عتبـارات  وليـة  ا -لى ار الصندوق للإقراة والـديون السـيادية   ’’اجظر صندوق النقد الدولي،  (30) 
 .201٤عمل الأمم المتحدة المعنية برصد ال ورات ة تنفيا الأهدا  انماائية للألفية 
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الصـدد ة كيفيــة التعامـل بشــكل مناسـ  مــم    الــدولي ة هـاا   مالتحـد  الـا  يواجهــه التم ـ  
ان الناميــة ة منــم تــراكم ديــون ارتفــاع عــ   الــديون عنــد  هورهــا، علــلا نحــو يســاعد البلــد 

اكنها  مل  عبائها، ويدعم البلدان الو تفقد فتدة قدرتها عللا  مل عـ   ديونهـا بسـب      لا
 ية.المالية العالم اتالكوارنخ الطبيعية  و العاعات  و الارطراب

  
 تشتيم الاست مارات الأ ول  جر من  جل التنمية المستدامة - رابعا 

لمعالجــة الااتياجــات التمويليــة اةائلــة للتنميــة المســتدامة، ســتلزم مصــادر مويــل عامــة    - 60
وخاصة عللا اد سوا . وبينما سيظل التمويل العـام، مـن المسـاعدة انماائيـة الو نيـة والدوليـة       

لة  ساسية بالنسبة لك ير من البلدان والقطاعات، فإجه لـن يكـون كافيـا ة    عللا اد سوا ، مسد
و ة ااجة ملحة  يضا لتعب ة الاست مارات الخاصـة الطويلـة الأجـل ة مجـالات بالوـة       ذاته،اد 

ــة، والاتصــالات الســلكية والرســلكية،        ــة الأساســية )النقــل، والطاق ــة التحتي ــل البين ــة م  الأكي
ــوارد ا ــويرة   والطـــرق(، والمـ ــاريم الصـ ــل المشـ ــر، ومويـ ــاد الأخضـ ــرية، والصـــحة، والاقتصـ لبشـ

 .تموالمتوسطة الح
 

 تعب ة الاست مارات الطويلة الأجل ة البنية التحتية الأساسية -  لف 
عللا الر م من  ن الاست مار ة البنية التحتية الأساسية يتسم بدكية بالوة، بما ة ذلـك   - 61

والصر  الصحي والنقل والزراعـة، مـن  جـل دعـم النمـو، والعمالـة،       ة مجالات الطاقة والميان 
 ةوالتحول اةيكلي، وانمدما  الاجتماعي، والاستدامة البي ية، لىلا  ن هنا  فتـوة مويليـة كـبير   
ة  يم هـان الـالات. وبينمـا تنفـق البلـدان الناميـة االيـا نحـو تريليـون دولار ة السـنة علـلا            

، فــر بـد مــن زيـادة الاســت مارات بمـا يقــدر بتريليـون دولار لىرــاة ة     البنيـة التحتيــة الأساسـية  
مـن  جـل الحفـاظ علـلا معـدلات النمـو الحاليـة، ولتلبيـة الااتياجـات           2020السنة اـ  عـام   

 .  (31)للصناعة والأسر المعيشية قبلةالم
العـرة  ولمعالجة الفتوة ة مويل البنية الأساسية، ر  التصد  للعقبات علـلا جـاج     - 62

والطل  عللا السوا . فعللا جاج  المشـاريم، اكـن  ن تَنـتُ  عـدم كفايـة الاسـت مار عـن عـدم         
توافر بي ـة مكينيـة بالقـدر الكـاة، وعـدم لىعـداد قـدر كـا  مـن المشـاريم جيـدة انمعـداد الـو              

فيها. ويستلزم لىعداد هان المشاريم خططا  عـم لرسـت مار ة البنيـة التحتيـة      ت مارتستحق الاس

__________ 

مــة الأمــم المتحــدة التابعــة  اجظــر الفريــق العامــل المعــني بتمويــل التنميــة المســتدامة المنب ــق عــن فرقــة عمــل منظو    (31) 
ــل   نمدارة ــة، الفصـ ــادية والاجتماعيـ ــؤون الاقتصـ ــديرات    ”، 1 الشـ ــتعراة تقـ ــتدامة: اسـ ــة المسـ ــل التنميـ مويـ

 .2013، جيويور ، 1، الفصل “ااتياجات الاست مار العالمي
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الأساسية، الـو ينبوـي  ن تكـون جـز ا مـن الاسـتراتيتيات الو نيـة للتنميـة المسـتدامة. ويـتعين           
تر ـة هـان الخطـل لى  مشـاريم محـددة قيـد انمعـداد. وايـ   ن عـددا مـن البلـدان يفتقــر لى             

من هـاا القبيـل، فيـتعين  ن يكـون الـدعم الـتقني جـز ا لا يتتـز  مـن           خطلالقدرة عللا ورم 
 العالمية للبنية التحتية الأساسية. الاستراتيتية

وعللا جاج  التمويل، توجد قيود عللا الموارد العامـة والخاصـة علـلا السـوا  ة  يـم       - 63
البلــدان. و ــد قيــود الميزاجيــات العامــة مــن المــوارد العامــة المتااــة لرســت مار ة البنيــة التحتيــة    

 تيـة قـدمو التمويـل التقليـديون للبنيـة التح    الأساسية. وة الوقت جفسه، قام منـا الأزمـة الماليـة م   
الأساســية )م ــل المصــار  التتاريــة( بتقليــل مــا يقدموجــه مــن لىقــراة مــن  جــل البنيــة التحتيــة  
الأساسية. والنظم الجديدة، من قبيل اتفاق بازل ال ال ، الـا  ينطـو  علـلا ارتفـاع تكـاليف      

ــادة تقييــد انمقــراة مــن  ر س المــال لرســت مارات الطويلــة الأجــل، يحمــل ة  ياتــه  ــا    ر زي
للبنيــة التحتيــة الأساســية. وة هــاا الصــدد، لُفــت الاجتبــان لى  لىمكاجيــة         لتتاريــة المصــار  ا

الاستعاجة بالجهات المست مرة المؤسسية كمصدر من مصادر التمويـل الطويـل الأجـل مـن  جـل      
 سـيما تلـك ذات   التنمية المستدامة. وة اين  ن بعب ف ـات الجهـات المسـت مرة المؤسسـية )لا    

م ــل صــناديق المعالأــات التقاعديــة( اكــن  ن تعتــ  مصــادر هامــة  لأجــل،الالتزامــات الطويلــة ا
ة المائة من است ماراتها لى  البنيـة التحتيـة،    3للتمويل الطويل الأجل، فإنها توجه االيا  قل من 

الجهات المسـت مرة المؤسسـية   ة البلدان المتقدمة النمو  و البلدان النامية عللا السوا . فك ير من 
تقتصر عللا الاست مار ة الأصول السائلة، مما يحـول دون الاسـت مار الطويـل الأجـل ة قطـاع      
الاقتصاد الحقيقـي، وكـ ير منـها لـيص لديـه قـدرات داخليـة لبـال مـا يلـزم مـن العنايـة الواجبـة              

 لرست مار المبالأر ة البنية التحتية الأساسية.
 ديــص  بابــا بهــان التحــديات وتســعلا للتصــد  ةــا. وعلــلا الصــعيد وتقــر خطــة عمــل  - 6٤

الــو ني، تشــدد خطــة العمــل علــلا رــرورة  ن تــدم  البلــدان خطــل اســت مار قويــة ة البنيــة     
التحتيــة الأساســية ة اســتراتيتياتها الو نيــة للتنميــة المســتدامة. وتؤكــد  يضــا علــلا  كيــة بنــا     

 بكفالة تقدع دعم تقني لى  البلدان مـن  جـل تر ـة    التمم الدولي جاج القدرات، بالتزام من 
هان الخطل لى  مشاريم محددة قيد انمعداد اكن الاست مار فيها. وتشتم الخطة، عـروة علـلا   
ذلــك، الجهــود الــو بــاةا مــؤخرا بعــب المســت مرين مــن القطــاع الخــاص لورــم منــها  عمــل  

ارـات هياكـل التعويضـات ومعـايير الأدا ،     جديد للبنية التحتية والدعوة لى  تدابير، م ل استعر
 لتحفيز زيادة الاست مار الطويل الأجل.

و ة التـزام بـارز ة خطـة العمـل يـدعو لى  لىجشـا  منتـدئ عـالمي جديـد للبنيـة التحتيـة             - 65
الأساسية كركيزة رئيسية لتحقيق  هدا  التنمية المستدامة. ومـن خـرل العمـل مـم المبـادرات      
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ويل البنية التحتية الأساسـية، سـيُتمهم هـاا المنـ   صـحاب المصـلحة المعنـيين،        الجارية ة مجال م
من القطاعين الخاص والعام عللا السوا ، مـن  جـل  ديـد ال وـرات والقيـود، وخاصـة بالنسـبة        
ــة      ــاريم البي يـ ــون المشـ ــان، ويضـــمن  ن تكـ ــ ير مـــن الأايـ ــة ة كـ ــات المهمَلـ للبلـــدان والقطاعـ

 مستدامة، ويساعد ة تعب ة مويل من  يم المصادر. والاجتماعية والاقتصادية
ــك        - 66 ــد تعهــد البن ــات  خــرئ. فق ــددة الأ ــرا  بالتزام ــة متع وتعهــدت مصــار  لىاائي

الدولي، ومصر  التنمية الأفريقـي، ومصـر  التنميـة للبلـدان الأمريكيـة، والمصـر  الأورو        
القـروة المقدمـة منـها لى   ك ـر     للإجشا  والتعمير، ومصر  التنمية الآسـيو  بزيـادة مسـتوئ    

السـنوات الـ رنخ المقبلـة. وبانمرـافة لى  ذلـك،  علنـت اليابـان         رلبليـون دولار خ ـ  ٤00من 
بريين دولار من التمويـل انمرـاة للبنيـة التحتيـة الأساسـية. وعـروة علـلا ذلـك،          110تقدع 

ــة الم      ــا المصــار  انماائي ــو تتيحه ــدة ال ــوارد الجدي ــت   وبانمرــافة لى  الم ــرا ،  علن ــددة الأ  تع
عزمهـا علـلا مواصـلة زيـادة التمويـل، و علنـت لىيطاليـا وكنـدا          ضـا المصار  انماائية الو نيـة  ي 

  نهما ستقومان بإجشا  مصار  جديدة لرست مار ة البلدان النامية.  
 

 لأروا تجميم الموارد العامة والخاصة عللا نحو فعال - با  
ت الاستعاجة بالشراكات بـين القطـاعين العـام والخـاص     عللا مدئ العقد الماري، تزايد - 67

واست مارات ر س المال السهمي والضماجات والتدمينات كآليات لاستمدام المـوارد الرسميـة ة   
ــة       ــان وتنمي ــها الصــحة والمي ــة، ومن ــة التحتي ــل مــن القطــاع الخــاص لقطاعــات البني ــز التموي تعزي

  تقييم هـان الآليـات بعنايـة للوقـو  علـلا      الوقت جفسه، من الضرور   ن رر ةالمشاريم. و
لىمكاجاتها ة  قيق مزيد من جتائ  التنمية المستدامة وتخفيف اـدة الفقـر، بينمـا تتفـادئ  ميـل      
الخزاجة العامة التزامات لا لزوم ةا، واسـتبعاد قطـاع الأعمـال المحلـي والمعـامرت المحليـة، الـا         

مـل  ديـص  بابـا المشـاريم الـو تسـتمدم        ن يحـدنخ، خـر  ذلـك. وتـدعو خطـة ع      نكان اك
موير  تلطا، بما ة ذلك الشراكات بين القطاعين العـام والخـاص، لى   ن تكـون لأـفافة، و ن     
تتقاسم المما ر والمكاس  علـلا نحـو منصـف، وتتضـمن ءليـات وارـحة للمسـا لة، وتسـتوة         

ــا  ا       ــل  يضــا لى  بن ــة العم ــدعو خط ــة. وت ــة والبي ي ــايير الاجتماعي ــدخول ة   المع ــلا ال ــدرة عل لق
لأــراكات بــين القطــاعين العــام والخــاص لأ ــراة منــها التمطــيل، والتفــاوة علــلا العقــود،     
وانمدارة والمحاســـبة ولىدرا   صصـــات ة الميزاجيـــة لتوطيـــة الالتزامـــات المحتملـــة. والتزمـــت       

ة لدئ لىعداد واعتماد مبـادت توجيهي ـ  ةالحكومات  يضا بإجرا  مناقشة لأاملة ومفتواة ولأفاف
وو ائق تستمدمها الشـراكات بـين القطـاعين العـام والخـاص، وبإرسـا  قاعـدة معرفيـة وتبـادل          

 الدروس المستفادة من خرل المنتديات انمقليمية والعالمية.
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  سين الموا مة بين الاست مارات الخاصة والتنمية المستدامة - جيم 
لاســت مارات مــن القطــاع ة الوقــت الــا  رــر  فيــه توســيم كــم وجطــاق التمويــل وا - 68

الخـاص، مـن المهــم  يضـا  ســين موا متـهما مــم الأدا  والاسـتدامة ة الأجــل الطويـل. وتعهــد       
قادة العالم ة خطة عمل  ديص  بابا بتعزيز الممارسات المؤسسـية المسـتدامة، بمـا يشـمل لىدمـا       

 ، علـلا  ن يتـر    العوامل البي ية والاجتماعية وانمداريـة ة تقـارير الشـركات، اسـ  الاقتضـا     
للبلدان البـت ة التـوازن المناسـ  بـين القواعـد الطوعيـة وانملزاميـة. وتعهـدوا كـالك بالعمـل           
علــلا تنســيق  تلــف المبــادرات المتعلقــة بالأجشــطة التتاريــة والتمويليــة المســتدامة، و ديـــد          

 لامت ال.بالمساواة بين الجنسين، وتعزيز ءليات واوافز ا المتعلقةالفتوات، بما فيها تلك 
  

 الاستنتاجات - خامسا 
ــة المســـتدامة. ور ـــم لىن    - 69 ــا ة  قيـــق  هـــدا  التنميـ ســـيؤد  التمويـــل دورا ااسمـ

الااتياجات هائلـة، فإجـه وفقـا لمـا  لأـار لىليـه فريـق الخـ ا  الحكـومي الـدولي المعـني بتمويـل             
االيـا علـلا الصـعيد    ، ستكون مدخرات القطاعين العام والخاص المتااـة  (2)التنمية المستدامة
هـاا اةـد . ويتم ـل اةـد  النـهائي للنظـام المـالي الـدولي ة تيسـير           قيـق العالمي كافيـة لتح 

ــدعو خطــة عمــل      تــدفق الأمــوال مــن المــدخرين لى  المســت مرين ة القطاعــات المناســبة. وت
 ديص  بابا لى  التعـاون المتعـدد الأ ـرا  مـن  جـل ورـم   ـر تنظيميـة وسياسـاتية مناسـبة           

ــة، وتعــزز كــالك الحصــول علــلا     رمــاتعــزز الاســتقرار، وخاصــة ة الحــد مــن الم   النظامي
 التمويل بطريقة متوازجة.  

ويظل تعزيز فعاليـة المسـاعدة انماائيـة الرسميـة و يرهـا مـن  جـواع التعـاون انماـائي           - 70
. وتتضمن خطة العمل التزامـا قويـا بتحسـين جوعيـة     2015اتميا لخطة التنمية لما بعد عام 
ا مـة الأجشـطة مـم الأولويـات الو نيـة، بسـبل منـها الحـد         و  ر وفعالية التعاون انماائي ومو

من التتزؤ، والتعتيل بورم نهاية لتقييد المعوجة بالشروا، وتشتيم الملكية القطرية لزمـام  
 الأمور وزيادة الشفافية، والمسا لة المتبادلة.

ب ويعد التعاون فيما بين بلدان الجنوب مكمرفي هامـا للتعـاون بـين الشـمال والجنـو      - 71
ة لى  مواصــلة  ســين التعــاون  ولكنــه لــيص بــديرفي لــه. وتــدعو خطــة العمــل البلــدان النامي ــ  

بــين بلــدان الجنــوب وفقــا لأاكــام و يقــة جــيرو  الختاميــة الصــادرة عــن مــؤمر الأمــم    فيمــا
 للتعاون فيما بين بلدان الجنوب. وئالمتحدة الرفيم المست
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ــتويرات   - 72 ــة عررــة لل ــزال البلــدان النامي ــة   ولا ت المفاج ــة ة لىاســاس الأســواق المالي
ولتقل  التدفقات من القطاع الخـاص، وخاصـة التـدفقات المصـرفية عـ  الحـدود. وتؤكـد        
ــلا صــعيد         ــة عل ــة الااترازي ــر التنظيمي ــز الأ  ــلا رــرورة مواصــلة  و تعزي خطــة العمــل عل

الي مـن  وجـه   الدورية لتقوع ما يعتر  النظام الم التقلباتالاقتصاد الكلي، وتدابير مواجهة 
 رعف محتملة تنتم عن الارتفاعات المفاج ة ة تدفقات ر س المال الداخلة والخارجة.

وتقر خطة العمل بدكية الاستفادة من الاست مار الطويل الأجل ة القطاعـات الـو    - 73
تعزز التنمية، ولا سيما ة البلدان المنمفضة الدخل والبلدان المتوسطة الدخل. وتلـزم بي ـة   

لية ودولية مؤاتية لتعب ة الاست مار الخاص الطويل الأجل، المحلي والأجـن  علـلا السـوا ،    مح
ــ ــحة،       الاتة الـ ــرية، والصـ ــوارد البشـ ــة، والمـ ــة التحتيـ ــل البنيـ ــة م ـ ــة الحاسمـ ذات الأكيـ

 والاقتصاد الأخضر، ومويل المشاريم الصويرة والمتوسطة الحتم.
م المــالي العــالمي،  كــدت خطــة العمــل علــلا  وبويــة رــمان انمصــرح الجــار  للنظــا - 7٤

رـرورة لىجـرا  توـييرات ة الـالات الرئيسـية الأربعـة التاليـة: ) ( لىكمـال خطـة انمصــرح          
ــمود؛       ــلا الصـ ــة علـ ــات الماليـ ــدرة المؤسسـ ــا  قـ ــمل بنـ ــو تشـ ــة، الـ ــواق الماليـ ــيم الأسـ  لتنظـ

لحـد منـها اسـ     بنظـام صـيرفة الظـل المـواز ، وا     رتبطـة )ب( تقييم الممـا ر النظاميـة الم   و
اللـزوم، بهــد  رــمان جظــام مــويلي لأــفا  وقــادر علــلا اســتيعاب الصــدمات وقــائم علــلا  

 ك  مـن  ن اكـن   ”) ( معالجة المما ر النالأ ة عن المؤسسات المالية الو تعت   السوق؛ و
؛ و )د( الحــد مــن الممــا ر المرتبطــة بدسـواق المشــتقات مــن  جــل جعــل تلــك  “تركهـا تنــهار 
  منا. الأسواق  ك ر

ويلزم لىاراز مزيد من التقـدم علـلا نحـو يكفـل مراعـاة  ائفـة واسـعة مـن وجهـات           - 75
النظر ة لىصراات السوق المالي الدولي. وة هاا الصـدد، تـدعو خطـة العمـل لى  رـمان      

 لىعر  صوت البلدان النامية ة هي ات  ديد المعايير والقواعد.
لأمــان المــالي الدوليــة علــلا الصــعيدين  وعلــلا الــر م مــن  جــه جــرئ تعزيــز لأــبكة ا   - 76

، فإنهـا لا تـوفر رـماجات كافيـة ة     2008انمقليمي والدولي منا الأزمة المالية العالمية لعـام  
 وقات الطوارت. ومن لأدن تعزيز التعاون وزيـادة  وجـه التكامـل بـين الترتيبـات التمويليـة       

 العالمي والنمو المستدام. ن يساهم ة  قيق الاستقرار المالي  يةانمقليمية والعالم
والتحـديات الــو تواجههــا التســوية الوافيــة وة اينــها لمشــاكل الــديون الســيادية،   - 77

وخاصة فيما يتعلق بالتنسـيق بـين الـدائنين والتهديـد بالمقارـاة مـن قبـل الـدائنين الرافضـين          
 ، ســتؤدللتفــاهم، لا تــزال قائمــة: فتســوية اــالات العتــز عــن تســديد الــديون ة اينــها  

 نهاية المطا ، لى  خفب التكاليف المحتملة ة المستقبل لجميم الجهات صاابة المصلحة. ة
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ويتعين عللا هياكل الحوكمة الاقتصادية العالمية  ن تواصـل التطـور ليتسـنى توسـيم      - 78
ــة ة اتخــاذ        ــة اجتقالي ــو مــر اقتصــاداتها بمرال ــدان ال ــة والبل ــدان النامي ــز مشــاركة البل وتعزي

ــ ــا    القـ ــدد. وسيشـــكل تنفيـ ــاا الصـ ــايير ة هـ ــم المعـ ــة، وة ورـ ــادية الدوليـ رارات الاقتصـ
عللا جظام اص  صندوق النقـد الـدولي وعلـلا     2010ة عام  تانمصراات الو  دخل

اوكمته خطوة هامة لى  الأمام مهد الطريـق  مـام اتفـاق جديـد بشـدن لىعـادة توزيـم القـوة         
 .2010لىصراات عام التصويتية، الو عُلقت اجتظارا لتنفيا 

 


