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 الدورة الثالثة والسبعون

 )ب( من جدول الأعمال المؤقت* 18البند 
 الاقتصاد الكلي بسياساتالمسائل المتعلقة 
   
 النظام المالي الدولي والتنمية  

  
 **تقرير الأمين العام  

 

 موجز 
، الجهود الجارية الرامية إلى تنفيذ ٧٢/٢٠٣يوجز هذا التقرير، المقدم عملًا بقرار الجمعية العامة  

الصادرة عن المؤتمر الدولي الثالث لتمويل التنمية، الالتزامات والإجراءات الواردة في خطة عمل أديس أبابا 
في ما يتعلق بالهيكل المالي والنقدي الدولي والتنظيم المالي، ومؤســتــات تمويل التنمية، والإاــلار الإداري  
ويتألف هذا التقرير من فرعين رئيتـــــــــــــــيين  الأول يتناول الاراهات في تدفقات رأا المال الدولي ا ا  

لدان النامية، بينما يركز الثاني على تعزيز الهيكل المالي الدولي دعما  طة التنمية المتـــــــــــــــتدامة والعام إلى الب
   ٢٠٣٠لعام 
  
 

  

 

 * A/73/150  
تمويل التنمية  إلا أن المتــؤولية عن أعد هذا التقرير بمتــاتات من المؤســتــات الرئيتــية اــا بة المصــلحة المةــاركة في عملية  ** 

 محتوياته تقع  صرا على عاتق الأمم المتحدة 

https://undocs.org/ar/A/73/150.
https://undocs.org/ar/A/73/150.
https://undocs.org/ar/A/73/150.
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 مقدمة  - أولا 

بالحاجة إلى موااـــــــــلة تعزيز تماســـــــــ  النظم النقدية  ٧٢/٢٠٣ســـــــــلمت الجمعية العامة في القرار  - 1
ية واتتـــــــاقها، وإلى كفالة اتتـــــــامها بالا فتار والنزاهة والةـــــــمولية  و ـــــــجعت أي ــــــا والمالية والتجارية الدول

، و ددت ٢٠٣٠المؤستات المالية الدولية على مواءمة برامجها وسياساتها مع خطة التنمية المتتدامة لعام 
 امة على الأتية الحاسمة لوجود بيئة اقتصادية عالمية متتقرة من أجل تحقيق أهداف التنمية المتتد

إن وجود  ظام مالي فعال وثابت أمر ضـــــــــروري من أجل رصـــــــــيت الموارد لتلبية ا تياجات التنمية  - ٢
المتـــــــــتدامة  وقد ســـــــــاعد تنفيذ إاـــــــــلا ات في القطاع المالي، منذ الأ مة المالية العالمية، على الحد من بع  

النظمية الأخرى، لا سيما في المجالات المخاطر الهامة في النظام المالي  وفي الوقت  فته،  ادت  دة المخاطر 
الواقعة خارج الإطار التنظيمي، بما في ذل  تدفقات رأا المال عبر الحدود، وبع  أ واع الأ ةــــــطة المصــــــرفية 
الموا ية، والديون  وهناك أســـــــــــباب لأتلفة لهذا الأمر، ومنها تةـــــــــــديد التـــــــــــياســـــــــــات النقدية، وتزايد التوترات 

التي تكتنف متــــــــــــــتقبل التعاون المتعدد الأطراف  ووفقا  طة عمل أديس أبابا  التجارية، و الة عدم اليقين
الصــــــــادرة عن المؤتمر الدولي الثالث لتمويل التنمية، لا تزال الثنرات التنظيمية، والحوافز ة، الملائمة، تةــــــــكل 

لية على البلدان النامية، لأاطر على الاســـتقرار المالي، بما في ذل  المخاطر من ارثار ة، المبا ـــرة لا مات الما
وهو ما يةــ، إلى أن  ة  اجة إلى المزيد من الإاــلا ات في النظام المالي والنقدي الدولي  فبعد مرور ثلا  

وفي   (1)ســــــــــــــنوات على اعتماد خطة عمل أديس أبابا، لا تزال التحديات قائمة في النظام النقدي الدولي
التحولات في النظام النقدي الدولي، بما في ذل  تل  المتعلقة بالتكيف الأجلين المتوســو والطويل، قد تؤدي 

مل الاقتصـــــــــــادية ا ارجية، وتراكم الا تياطيات العالمية، إلى  دو  تقلبات مالية إضـــــــــــافية، مؤكدة امع العو 
 بذل  أتية تعزيز التعاون الدولي، بما في ذل  ما يتعلق بصنع سياسات الاقتصاد الكلي 

أي ا تقدم في معالجة بع  المخاطر البيئية والاجتماعية والحكومية ة، المالية، وخااة  وقد أ ر  - ٣
مــا يتعلق منهــا بتن، المنــا   ومع ذلــ ، فعلى الرةم من وجود اهتمــام متزايــد بــالاســـــــــــــــتثمــار المتـــــــــــــــتــدام، 

هنــاك افتقــار إلى النظــام المــالي الــدولي لا يزال ة، متوائم بمــا فيــه الكفــايــة مع التنميــة المتـــــــــــــــتــدامــة، و  فــ ن
الاســتثمار الكافي في مجموعة من المجالات الحيوية، كالهياكل الأســاســية، والمؤســتــات الصــن،ة والمؤســتــات 
المتوسطة الحجم، والتكنولوجيات النظيفة  و يارات التياسة العامة دور هام في هذا الصدد، لا سيما أن 

ئب، والإعا ات، يمكن أن تؤدي إلى عواقب التـــــــــــياســـــــــــات التي من قبيل أ ظمة التـــــــــــو  المالية، وال ـــــــــــرا
 مقصودة، وأن تحفز على التلوك الذي لا يدعم بال رورة أهداف التنمية المتتدامة  ة،
ولتحقيق أهداف التنمية المتـــــــــتدامة، ســـــــــيتعين أن عصـــــــــت النظام المالي العالمي، بصـــــــــورة فعالة  - 4

امة  وفي نهاية المطاف، ف ن الاســــــــــــــتقرار ومتــــــــــــــتقرة، موارد عامة وخااــــــــــــــة طويلة الأجل للتنمية المتــــــــــــــتد
والاستدامة يعز ان أ دتا ارخر: فالاستدامة الاجتماعية والبيئية والاقتصادية تدعم الاستقرار على المدى 
الطويل، في  ين أن عدم توافر  ظام مالي متـــــــــــــتقر، قعل عملية تحقيق الأهداف عرضـــــــــــــة لأن ررج عن 

 لمتتقبل متارها بفعل الأ مات المالية في ا
  

__________ 

 (1) https://www.imf.org/en/News/Articles/2018/04/11/pr18126-imf-executive-board-discusses-the-role-of-sdr  

https://undocs.org/ar/A/RES/72/203
https://undocs.org/ar/A/RES/72/203
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 الاتجاهات في النمو الاقتصادي وتدفقات رأس المال  - ثانيا 
يتوقع المجلس الاقتصـــــــــــــــادي والاجتماعي، في التحديث الذي قريه كل  صـــــــــــــــف ســـــــــــــــنة للحالة  - 5

تج الإجمالي العالمي ســوف يزيد بنتــبة (، أن الناE/2018/63) ٢٠18والتوقعات الاقتصــادية في العال لعام 
  ة، أن بع  بلدان ومناطق لا تةـــارك في هذل الطفرة العالمية ٢٠19و  ٢٠18في المائة في عامي  ٣.٢

والجنوب فريقيا أالدورية  على ســــبيل المثال، فمن  يث  صــــيب الفرد، ي توقع أن ينخف  الناتج في وســــو 
لبلدان  قحت توقعات النمو لديها لتعكس تصــــــــاعدا في تحديث في المائة من ا 4٠الأفريقي  وفي  ين أن 
 في المائة من البلدان قد  قحت تل  التوقعات في ارال  زولي  ٢5منتصف التنة، ف ن 

وفي الوقت  فتــه، تلت المخاطر في ما يتعلق بالتوقعات الاقتصــادية تتعاتم  فالتوترات التجارية  - 6
و بها من تداعيات ة، مبا ـرة، وتعديل التـياسـات النقدية في البلدان بين الاقتصـادات الرئيتـية، وما يرتب

المتقدمة النمو، وارتفاع متـــــــــتويات الديون، والزيادة في التوترات الجنرافية التـــــــــياســـــــــية، كل ذل  يمكن أن 
يعو  التقدم  وفي العام الماضــــــــــي، أتهرت الأســــــــــوا  المالية العالمية قدرا كب،ا من عدم الاســــــــــتقرار،  يث 

في عدد من البلدان النامية، ويرجع بع   ٢٠18 ـــتدت تقلبات أســـعار الصـــرف في الربع الثاني من عام ا
ذل  إلى تني، التياسات النقدية في البلدان ذات الأتية من  يث  ظمها المالية، ف لاً عن المخاطر التي 

 تواجهها بلدان بعينها  
، بلنت ٢٠1٧رؤوا الأموال إلى ا ارج، في عام وفي الإجمال، سجلت البلدان النامية تدفقات ل - ٧

  (٢)٢٠16بليون دولار في عـــام  4٣1.5بليون دولار، بعـــد تـــدفقـــات إلى ا ـــارج بلنـــت قيمتهـــا  ٢55
، يعكس تدفقات ٢٠1٧وبوجه عام، ف ن انخفاض متـــــــــــــتوى تدفقات رؤوا الأموال إلى ا ارج، في عام 

 ٢٠16و  ٢٠15اــــافية كب،ة إلى ا ارج في عامي  إلى الصــــين، وهي تدفقات ا تقلت من مركز تدفقات
   (٣)٢٠1٧بليون دولار في عام  148إلى تدفقات اافية إلى الداخل بلنت 

 
 التدفقات الخاصة - ألف 

تتألف التدفقات الرأسمالية ا ااـــــة من ثلاثة عنااـــــر رئيتـــــية هي: الاســـــتثمار الأجن  المبا ـــــر،  - 8
والاســتثمارات الأخرى  ولا يزال الاســتثمار الأجن  المبا ــر عموما هو وتدفقات  افظات الأورا  المالية، 

أكثر هذل العنااــــر اســــتقرارا، وكما وردت الإ ــــارة إلى ذل  في خطة عمل أديس أبابا، يمكن أن يتــــاهم 
هذا الاســـــــتثمار متـــــــاتة كب،ة في تحقيق التنمية المتـــــــتدامة، لا ســـــــيما عندما تكون المةـــــــاريع متتـــــــقة مع 

ات التنمية المتــــتدامة  وتةــــ، تقديرات مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية )الأو كتاد( إلى أن اســــجاتيجي
، إلى ما يقدر ٢٠1٧في المائة في عام  ٢٣الاســـتثمار الأجن  المبا ـــر على الصـــعيد العالمي انخف  بنتـــبة 

لنمو في أوروبـــا وأمريكـــا تريليون دولار،  يـــث وقع معظم الانخفـــاض في البلـــدان المتقـــدمـــة ا 1.4٣بمبلغ 
الةـــمالية  وعلى الرةم من أن تدفقات الاســـتثمار الأجن  المبا ـــر إلى الاقتصـــادات النامية تلت متـــتقرة 

  واستمر ٢٠16في المائة في عام  1٠بليون دولار، فقد جاء ذل  بعد  دو  انخفاض بنتبة  6٧1عند 
، ٢٠1٧بليون دولار في عام  4٢المائة لتبلغ  في ٢1انخفاض التدفقات إلى أفريقيا،  يث انخف ت بنتبة 

__________ 

 (٢) International Monetary Fund (IMF), World Economic Outlook: April 2018 (Washington, D.C., 2018), table A13  

 (٣) www.safe.gov.cn/wps/wcm/connect/6d920c804c296c90a415af4393d9cc2e/The_time-series_data_of_Balance_ 

of_Payments_of_China.xlsx?MOD=AJPERES&CACHEID=6d920c804c296c90a415af4393d9cc2e  

https://undocs.org/ar/E/2018/63
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 يث تركز الانخفاض في البلدان الكب،ة المصــــدرة للتــــلع الأســــاســــية  وانخف  الاســــتثمار الأجن  المبا ــــر 
في المائة  وبوجه عام،  1٧بليون دولار، وهو ما يمثل تراجعا بنتـــــــــــــــبة  ٢6الموجه إلى أقل البلدان نموا ليبلغ 

   (4)لا تتعلق إلا بنمو هش في الاستثمار الأجن  المبا ر ٢٠18لعام  ف ن التوقعات بالنتبة
وفي ما يتعلق بصــــافي تدفقات  افظات الأورا  المالية إلى البلدان النامية، وهي أســــاســــا تدفقات  - 9

 من متــــتثمرين مؤســــتــــيين، فقد تل متقلباً  وقد ا تعةــــت تل  التدفقات من تدفقات ســــابقة إلى ا ارج
ليون دولار، يحركها ا تعاش التدفقات إلى الصــــــــــــين  ومع ذل ، فقد قابلها تدفقات اــــــــــــافية ب 16٣لتبلغ 

بليون دولار، وهي بصفة أساسية قروض مصرفية  1٣6، بلنت “الاستثمارات الأخرى”خارجة، من فئة 
 وعلى الصـــــــعيد الإقليمي،  ـــــــهدت البلدان ارســـــــيوية النا ـــــــئة والنامية تدفقات داخلة في  (5)عبر الحدود

  (6)٢٠18 ـــــــكل قروض مصـــــــرفية عبر الحدود، وإن كان متوقعا أن يتخذ هذا متـــــــارا معاكتـــــــاً في عام 
في المائة في  ٢، انخفاضا بنتبة ٢٠1٧و هدت أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاري ، في منتصف عام 

د ا تعا ا في النصف استثمارات المصارف عبر الحدود، بالنتبة إلى التنة التابقة، رةم أن هذا الأمر  ه
   (٧)الثاني من العام

وهذل الأرقام الإجمالية لا تعكس التقلبات اليومية، ولا هي تعكس التقلبات في الأســــــــــــــوا ، التي  - 1٠
، عندما انخف  الريال ٢٠18تعرض لها عدد من الاقتصادات التوقية النا ئة، في النصف الأول من عام 

التوالي  في المائة على  56 في المائة و ٢9 في المائة و 1٧ زو الأرجنتيني، بنتبةالبرا يلي، والل،ة الجكية، والبي
وهذل التخفي ات في قيمة العملة تةكل ضنطا تصاعديا على أسعار الب ائع والتلع الأساسية المتتوردة، 

المتحدة علاوة على تكلفة خدمة الديون ا ارجية  وقد ســـــــاتت  يادة العائد على ســـــــندات خزا ة الولايات 
لأول مرة منذ  في المائة ٢الأمريكية القصــــــــ،ة الأجل،  يث ارتفعت عائدات ثلاثة أ ــــــــهر بنتــــــــبة تزيد عن 

الأ مة المالية، في تتـــريع انخفاض قيمة العملات،  يث أاـــبط ال ـــنو الذي تحدثه أســـعار الصـــرف أكثر 
 تياسية  دة في الدول التي ت عف فيها العوامل الاقتصادية أو تةتد المخاطر ال

ولا تزال المخاطر وأوجه ال ـــــــعف المرتبطة بالديون في كل من البلدان النامية والبلدان المتقدمة النمو  - 11
تتعاتم، مع ارتفاع أســعار الفائدة العالمية  وبالنتــبة إلى البلدان المنخف ــة الدخل والبلدان المتوســطة الدخل، 

لإجمالي ترتفع منذ الأ مة المالية والاقتصــــــــادية العالمية التي فقد تلت  تــــــــب الدين ا ارجي إلى الناتج ا لي ا
  ٢٠1٧ في المائة في عام 4٠في المائة، ومتوســــو قدرل  ٢6.8، بمتوســــو مرجط بلغ ٢٠٠8 دثت في عام 

،  يث ةفي المائ 4٢.9وبلغ متوســـو  تـــبة الدين إلى الناتج ا لي الإجمالي في الدول الجزرية الصـــن،ة النامية 
في المائة  وقد رأى اــــندو  النقد الدولي، والبن   ٧٠نتــــبة لدى ربع عدد هذل البلدان أكثر من بلنت ال

بلدا من البلدان النامية المنخف ـــــة الدخل معرضـــــة بةـــــدة  طر الدخول في  الة المديو ية  18الدولي، أن 
ية بلدان خف  ،  ـــــــــــــــهد  ا ٢٠1٧الحرجة، أو أنها دخلت تل  الحالة بالفعل  واعتبارا من نهاية عام 

 درجات   ٣،  يث ل تحقق تحتنا إلا بمقدار ٢٠1٣تصنيفها الائتماني، مقار ة بعام 

__________ 

 (4) UNCTAD, World Investment Report (Geneva, 2018)  

 ئتما ات التجارية، وة،ها من اكوك القطاع المالي تةمل الاستثمارات الأخرى العملات، والودائع، والقروض، والا (5) 

 (6) IMF, World Economic Outlook: April 2018 (Washington, D.C., 2018), table A13  

 (٧)  www.bis.org/statistics/rppb1804.pdf وstats.bis.org/statx/srs/tseries/LBS_D_PUB/Q:F:C: A:TO1:A:5J:A: 
5A:A:5R:N?t=A6.2&c=5R&m=F&p=20174&x=L_MEASURE.1.CL_STOCK_FLOW&o=s:stc,z:0  
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كذل  تن، المةــهد في ما يتعلق بالدائنين،  يث  ادت أتية الدائنين الثنائيين والمتعددي الأطراف  - 1٢
بين بلدان الجنوب  ، أف ـــــــى التعاون فيما٢٠16و  ٢٠15من ة، الأع ـــــــاء في  ادي باريس  وبين عامي 

إلى التزامات جديدة في مجال القروض الثنائية المقدمة إلى البلدان المنخف ة الدخل والبلدان المتوسطة الدخل، 
بليون دولار  وفي كث، من الحالات، ف ن  صـــة القروض التي  84لتبلغ ما يزيد عن ال ـــعف، أي ما مقدارل 

ريس، في إجمالي الديون ا ارجية، تتجاو   صـــــة  ادي باريس يقدمها الدائنون من ة، الأع ـــــاء في  ادي با
والدائنين التقليديين المتعددي الأطراف  وبالإضـــــافة إلى ذل ، ارتفعت  صـــــة الدائنين من القطاع ا ا  في 

في المائة في البلدان النامية عموما، ومن  61في المائة إلى  41الديون ا ارجية العامة، والمكفولة  كوميا، من 
في المائة في أقل البلدان نموا  وهذل التحولات تةـــــــــكل تحديات أمام ارليات التقليدية في  16في المائة إلى  8

 ما يتعلق بتتوية الديون، وتؤكد الحاجة إلى إعادة النظر في آليات تعاون الدائنين 
ا، تحتــين جمع وســيتطلب تحتــين القدرات، في مجال راــد الديون العامة والديون ا ااــة وتحليله - 1٣

البيا ات وتوســــيع  طاقه  وتتطلب الإدارة الفعالة للديون التــــيادية معلومات كاملة عن الأ كام والةــــرو  
المتعلقة بالديون، والالتزامات الطارئة، والمتأخرات ا لية  ويلزم أي ــــــــــا راــــــــــد ديون القطاع ا ا  بعناية، 

الية إلى  قل أعباء الدين من الميزا يات ا ااـــــــــــــــة  يث يمكن أن يؤدي تهور لأاطر  ظمية في الأ مات الم
إلى الميزا يــات العموميــة  وللــدائنين العموميين دور يؤدو ــه في هــذل الجهود، بــأن قعلوا  ـــــــــــــــرو  الإقراض 

 وأ كامه مبا رة وسهلة التتبع 
 

 مؤسسات التمويل العام الدولية - باء 
هود الرامية إلى تحقيق أهداف التنمية المتــتدامة  تتــهم المؤســتــات المالية العامة بقدر كب، في الج - 14

والتدفقات المالية الدولية العامة أقل بكث، من  ظ،اتها ا ااــــة، لكن المقار ة م ــــللة في هذا الصــــدد، لأن 
الأموال ةالباً ما تتــتخدم في الاســتثمار في المنافع العامة، وذل  مجال قد لا يكون جذابا للمتــتثمرين من 

 ا  القطاع ا 
، بلنت المدفوعات التــــــــــــــنوية للتمويل المدعوم من ة، المنط، المقدمة من ســــــــــــــبعة ٢٠16وفي عام  - 15

في المائة عن  15بليون دولار، أي بزيادة قدرها  65.8مصــــارف إنمائية تقليدية متعددة الأطراف، ما مقدارل 
 الهياكل الأساسية، سنتهما   وقد أكمل مصرف التنمية الجديد والمصرف ارسيوي للاستثمار في٢٠15عام 

  وخصـــت المصـــرف ارســـيوي للاســـتثمار في الهياكل الأســـاســـية ٢٠1٧الكاملة الثا ية من العمليات في عام 
بليون  ٢.1، في  ين خصـــــــت مصـــــــرف التنمية الجديد (8)مةـــــــروعا 15بليون دولار لما مجموعه  ٢.5بمبلغ 

المتـــاتون في ارو ة الأخ،ة بزيادة رأا مالهم المدفوع في وبالإضـــافة إلى ذل ، قام   (9)دولار لتـــبعة مةـــاريع
، وافق المتـــــــــاتون في مجموعة البن  ٢٠18بع  المصـــــــــارف الإنمائية المتعددة الأطراف  وفي  يتـــــــــان/أبريل 
بلايين  5.5بليون دولار، بتخصيت مبلغ  1٣الدولي، من  يث المبدأ، على  يادة رأا المال المدفوع بمقدار 

القطاع العام في البن  ة، المدعوم بالمنط، والباقي لإقراض القطاع ا ا  من مؤســــــــتــــــــة التمويل  دولار لفرع
بليون  1٠٠وســـــــــيتيط رأا المال الجديد لمجموعة البن  الدولي  يادة مبلغ الإقراض التـــــــــنوي إلى   (1٠)الدولية

__________ 

 (8) Asian Infrastructure Investment Bank, 2017 Annual Report and Financials (2018, Beijing)  
 (9) www.ndb.int/projects/list-of-all-projects/  

 (1٠) www.worldbank.org/en/news/press-release/2018/04/21/world-bank-group-shareholders-endorse-

transformative-capital-package  
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، أذن المتــــــــــاتون ٢٠18  وفي أيار/مايو ٢٠1٧بليون دولار في عام  59، مقابل ٢٠٣٠دولار  لول عام 
   (11)في مصرف التنمية الأفريقي أي ا ب جراء مناقةات بةأن  يادة رأا المال

وقد وافق اــندو  النقد الدولي، الذي يقدم القروض من أجل دعم ميزان المدفوعات، على دفع  - 16
ا في ذل  قروض ، بم٢٠18بليون دولار في  كل التزامات جديدة ة، تتاهلية في التنة المالية  91مبلغ 

   (1٢)بليون دولار إلى أع ائه من البلدان النامية المنخف ة الدخل ٢.1تتاهلية بمبلغ 
  

 تعزيز الهيكل المالي الدولي  - ثالثا 
 الهيكل المالي والنقدي الدولي  - ألف 

 
 النظام النقدي الدولي وشبكات الأمان المالي  

تحتفظ بها المصـــــــــــارف المركزية  اليا كا تياطيات دولية   هناك  تـــــــــــبة كب،ة من المدخرات العالمية - 1٧
وقد عمد العديد من الدول النامية إلى بناء ا تياطيات دولية، باعتبارها  ــــكلاً من أ ــــكال التأمين الذا  
ضد تدفق رأا المال، وتقلبات أسعار الصرف  وعلى الرةم من أن تراكم الا تياطيات تباطأ في التنوات 

تريليون  ٢.٠، من ٢٠1٧إلى عام  ٢٠٠٠رتفع ا تياطي النقد الأجن  في الفجة من عام الأخ،ة، فقد ا
تريليو ــات دولار منــه   ٧.٠تريليون دولار،  يــث تحتفظ البلــدان النــاميــة بمــا يقرب من  11.8دولار إلى 
بليون دولار، عقــب  ــدو  انخفــاض  165 ادت ا تيــاطيــات البلــدان النــاميــة بمقــدار  ٢٠1٧وفي عــام 

، وكان ذل ، في جزء كب، منه، اســــــــــتجابة للتن،ات في تدفقات ٢٠16بليون دولار في عام  48٢قدار بم
رأا المال إلى الصـــــــــين  ويتوقع اـــــــــندو  النقد الدولي  دو  نمو معتدل للا تياطيات في البلدان النامية 

   ٢٠19و  ٢٠18والبلدان التي تمر بمر لة ا تقالية في عامي 
م الا تياطيات في رفيف  دة تقلب أســــــــعار الصــــــــرف  فعلى ســــــــبيل المثال، وقد ســــــــاهم تراك - 18

تمكنت الصــــين من اســــتخدام الا تياطيات للحد من تقلبات أســــعار الصــــرف في مواجهة تدفقات رؤوا 
  ة، أن العديد من البلدان النامية تفتقر إلى القدرة على بناء لأزو ات ٢٠16الأموال إلى ا ارج في عام 

لا تياطيات، وهو ما قعلها أكثر عرضــــة للتقلبات في الأســــوا  الدولية  وبالإضــــافة إلى ذل ، كب،ة من ا
ف ن تراكم الا تياطيات الدولية في أاـــــــــــــــول مأمو ة منخف ـــــــــــــــة العائد تجتب عليه تكلفة الفر  البديلة  

أن البلدان  فالا تياطيات ت تــــــــــــتثمر في النالب في ســــــــــــندات وأذون خزا ة الولايات المتحدة، وهو ما يعني
النامية تعيد إقراض مواردها إلى البلدان المتقدمة النمو بأســـــــعار فائدة منخف ـــــــة  تـــــــبيا  فبدلاً من مراكمة 
الا تياطيات، يمكن اســـــــــــتثمار الموارد في القدرات الإ تاجية ا لية، أو الهياكل الأســـــــــــاســـــــــــية أو ة،ها من 

 المةاريع المتصلة بأهداف التنمية المتتدامة  
قد تلت  صـــــــــة الا تياطيات الدولية ا تفظ بها بدولارات الولايات المتحدة تنخف  باطراد  و  - 19

في المائة من المجموع، بعد انخفاض  6٢.5وتبلغ الا تياطيات المقومة بالدولار الأمريكي  اليا ما  تـــــــــــــبته 
مــة المــاليــة ، وهو انخفــاض تــل مطرداً  تـــــــــــــــبيــا عبر الأ  ٢٠٠1في المــائــة في عــام  ٧1.5من ذروة بلنــت 

__________ 

 (11) am.afdb.org/sites/default/files/am_2018_final_communique_busan.pdf  

 (1٢) www.imf.org/external/np/fin/tad/extarr11.aspx?memberKey1=ZZZZ&date1key=2018-06-30  
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في المائة، في  ين أن الأاـــــول  ٢٠.4وتمثّل الأاـــــول المقوّمة باليورو   (1٣)والأ دا  الاقتصـــــادية الأخرى
  (14)في المائة من المجموع 1.4، تمثل ٢٠16المقومة بالرنمين  الصـــــــــــــيني، والتي أ بلغ عنها لأول مرة في عام 
يات ا تفظ بها بدولارات الولايات المتحدة وينظر بع  الاقتصـــــــــاديين إلى الانخفاض في  صـــــــــة الا تياط

باعتبارل بداية تحول من النظام الحالي القائم أســـــــــــــــاســـــــــــــــا على الدولار الأمريكي إلى  ظام ا تياطي متعدد 
العملات وهناك لأاطر من أن يؤدي هذا النظام إلى مزيد من التقلبات، بتـــــــــــــــبب  يادة في  الات عدم 

لعملات الا تياطية الرئيتــــــــــــية  ويمكن أن يؤدي ضــــــــــــعف التنتــــــــــــيق في اليقين والتقلبات، في العديد من ا
الاقتصاد الكلي عبر الاقتصادات المهمة هيكليا إلى تفاقم هذل التقلبات  وا تمالات  دو  لأاطر أكبر 
بالنتـــــــــــــــبة إلى البلدان النامية، وم ـــــــــــــــيها قدما ،و تحقيق أهداف التنمية المتـــــــــــــــتدامة، تؤكد أتية وجود 

، من قبيل تنتـــــيق ســـــياســـــات ٢٠٣٠رمي إلى مواءمة النظام النقدي الدولي مع خطة عام اســـــجاتيجيات ت
  الاقتصاد الكلي، وتعزيز  بكات الأمان على الصعيد العالمي 

، اعتبارات ٢٠16وقد ت ــــمنت مذكرة لصــــندو  النقد الدولي أعدت لمجموعة العةــــرين في عام  - ٢٠
تــحب ا ا ، أو أاــل ا تياطي دولي يديرل اــندو  النقد أولية لنظام ا تياطي عالمي يتــتند إلى  ق ال

،  اقش ٢٠18ة، وطنيـة، أو ا تيـاطي ة، وطني ثاثل  وفي آذار/مارا  الدولي، أو أاــــــــــــــــل من عملـة
توســـــــيع  طا  فاعلية  ق التـــــــحب ا ا  يمكن أن  المجلس التنفيذي لصـــــــندو  النقد الدولي ما إذا كان

ي الدولي واستقرارل  وقد خلت النقاش إلى أن  ق التحب ا ا ، يتهم في الأداء التلس للنظام النقد
كأاـــــــــــــــل ا تياطي، ينطوي على أكبر الا تمالات، وإن كان ذل  في إطار قا وني لأتلف يتطلب إجراء 
تعديلات في النظام الأســــــاســــــي لصــــــندو  النقد الدولي  ة، أن المجلس التنفيذي ل يكن متأكداً من دور 

الجة  قا  ال ـــــعف في النظام النقدي الدولي، ول يتواـــــل إلى توافق في ارراء  ق التـــــحب ا ا  في مع
بةأن تل  المتألة  وقد أيد إجراء مزيد من التحليل للطريقة التي يمكن بها أن تتهم التحولات الاقتصادية 

ات مالية، والتكنولوجية، من قبيل الا تقال ا تمل ،و اقتصـــــــــاد عالمي متعدد الأقطاب، واعتماد تكنولوجي
في إعادة تةـــــــكيل النظام النقدي الدولي في المتـــــــتقبل، في  ين أ ـــــــار إلى أن دور  ق التـــــــحب ا ا  

  (15)ينبني أن يكون هو المتألة ا ورية في هذل المناقةات لا
وفي خطة عمل أديس أبابا، أكد رؤساء الدول والحكومات والممثلون الرفيعو المتتوى الحاجة إلى  - ٢1

ة الأمان المالي الدولية الدائمة، مع اــندو   قد دولي قوي قائم على الحصــت، و ثوا اــندو  تعزيز  ــبك
النقد الدولي على مواالة جهودل من أجل أن تتتم استجاباته المالية لا تياجات البلدان النامية بمزيد من 

لتي تتـــتطيع أن توفر الةـــمول والمرو ة  و ـــبكة الأمان العالمية هي  ـــبكة من المؤســـتـــات ومرافق التمويل ا
التـــــــيولة للبلدان عندما تكون في ضـــــــائقة مالية  وتةـــــــمل هذل الةـــــــبكة مرافق ل قراض متعددة الأطراف 
يديرها اــــندو  النقد الدولي بصــــفة أســــاســــية على الصــــعيد العالمي، ومرافق إقليمية وخطو  ائتمان ثنائية 

ية(  وقد أعدت فرقة العمل المةـــــــــــــــجكة بين )ةالبا ما تكون عن طريق ترتيبات لمبادلة العملات الا تياط
الوكالات المعنية بتمويل التنمية قائمة بالأدوات الدولية للصـــــــرف التـــــــريع، محددة لأتلف مكو ات  ـــــــبكة 

__________ 

، والتن،ات المختلفة في ٢٠11تةــــــــمل الأ دا  الأخرى خف  التصــــــــنيف الائتماني التــــــــيادي للولايات المتحدة في عام  (1٣) 
 سقف ديون الولايات المتحدة 

 (14) www.imf.org/external/np/sta/cofer/eng/index.htm  
 (15) https://www.imf.org/en/News/Articles/2018/04/11/pr18126-imf-executive-board-discusses-the-role-of-sdr  
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وتبين عملية تحديد تل    (16)بةـــــــــــــــأن تمويل التنمية ٢٠18 الأمان المالي العالمية، ضـــــــــــــــمن تقريرها لعام
 ٢٠1٧مايو /أيارمثل الإاـــــــــــــلا ات التي أجريت في لت مؤخرا، المكو ات، التي تةـــــــــــــمل الجهود التي بذ

في آن  -التتهيل الائتماني التريع وأداة التمويل التريع  -لأدوات الصرف التريع لصندو  النقد الدولي 
 معاً، مدى اتتاع  بكة الأمان المالي العالمية، والثنرات في التنطية والتنتيق 

ويمكن أن تتـــــتند ا يارات الإضـــــافية المتا ة لإاـــــلار  ـــــبكة الأمان المالي العالمية، إلى ترتيبات  - ٢٢
رميع الا تياطيات الإقليمية القائمة، مثل مبادرة  يا غ ماي المتعددة الأطراف  ويمكن أن يتاعد رميع 

ارد  ومن  ـــــــــــــــأن تحقيق الا تياطات أفراد البلدان على التنلب على التحدي الذي تةـــــــــــــــكله محدودية المو 
التزامن فيما بين اـــــــــندو  النقد الدولي، والجتيبات الإقليمية، والعنااـــــــــر الأخرى في  ـــــــــبكة الأمان المالي 
العالمية، أن يتـــــاعد على ســـــد الثنرات لدى العديد من البلدان، بما فيها بع  الأســـــوا  النا ـــــئة الكب،ة، 

إلى التمويل الذي يمكن التنبؤ به والموثو  به  ويمكن أن  التي ما  الت تفتقر إلى إمكا ية الواـــــــــــــــول الملائم
تكون التحتـــــــــــينات المدخلة على  ـــــــــــبكة الأمان المالي العالمية أكثر فعالية إذا ع الاتفا  عليها قبل وقوع 

 الأ مات لا في خ مها  
 مواءمة تدفقات رأس المال مع الاستدامة وأهداف التنمية المستدامة  

رأا المال أتية بالنة، فالدول الأع ـــــاء  اجة إلى  يادة فوائد التدفقات الداخلة لجودة تدفقات  - ٢٣
إلى أقصــــــــى  د، مع إدارة المخاطر بفعالية  وقد أقرت خطة عمل أديس أبابا بأن بالإمكان، عند التعامل 

ســــــــــات دعم التتــــــــــويات ال ــــــــــرورية في ســــــــــيا مع المخاطر الناجمة عن تدفقات رأا المال الكب،ة والمتقلبة،
الاقتصــــــاد الكلي بتداب، ا جا ية على اــــــعيد الاقتصــــــاد الكلي، وعند الاقت ــــــاء، عن طريق تداب، لإدارة 

 تدفقات رأا المال  
وتةـــــمل التـــــياســـــات والتداب، الا جا ية على اـــــعيد الاقتصـــــاد الكلي التي تهدف إلى الحد من  - ٢4

ن تتـــــــــــــــاعد على بناء هوامش أمان لمواجهة المخاطر النظمية، مجموعة واســـــــــــــــعة من الأدوات التي يمكن أ
الصـــــدمات، والتخفيف من طبيعة الأســـــوا  والمؤســـــتـــــات المالية المتـــــايرة للدورات الاقتصـــــادية، والحد من 

خلت تقرير لصـــندو  النقد الدولي، اـــادر في تمو /يوليه  وقد  (1٧)مواطن ال ـــعف الهيكلية في النظام المالي
 ية على اـــعيد الاقتصـــاد الكلي، إلى أن فعالية هذل التـــياســـات بةـــأن فعالية التـــياســـات الا جا ٢٠1٧

رتلف باختلاف مدى الا فتار في أســــوا  رأا المال، وتنمية الأســــوا  المالية، وا تمالات التتــــرب محلياً 
وعبر الحدود  ولا ظ اندو  النقد الدولي أي ا أن سياسات البلد المصْدَر يمكن أن تؤدي دورا مهما في 

ة التـــياســـات الا جا ية على اـــعيد الاقتصـــاد الكلي عالميا في ا تواء المخاطر النظمية النا ـــئة  يادة فعالي
تؤكد على العالمية لأنها تتـــلم بالجابو بين  ٢٠٣٠وفي الواقع، ف ن خطة عام   (18)عن تدفقات رأا المال

يس الحد من المخاطر جميع البلدان  ومع ذل ، و تى ارن، ف ن النرض من  وافز المتــــــــــتثمرين الدوليين ل
 النظمية، كما يت ط من توجهات العديد من المتتثمرين على المدى القص، 

__________ 

 (16) developmentfinance.un.org/sites/developmentfinance.un.org/files/Report_IATF_2018.pdf  

 (1٧) Piet Clement, “The term ‘macroprudential’: origins and evolution”, BIS Quarterly Review, March 2010.  
  http://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1003h.pdfمتار على الرابو التالي: 

 (18) IMF, “Increasing resilience to large and volatile capital flows: the role of macroprudential policies”, IMF 

Policy Paper (Washington, D.C. 2017). لي:مـــتــــــــار عـــلـــى الـــرابـــو الـــتــــــــا www.imf.org/en/Publications/Policy-

Papers/Issues/2017/07/05/pp060217-increasing-resilience-to-large-and-volatile-capital-flows.  
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وهناك اهتمام متزايد بدور المتـــــتثمرين المؤســـــتـــــين في تمويل التنمية المتـــــتدامة، ولا ســـــيما أولئ   - ٢5
ين على الحياة، الذين لديهم التزامات طويلة الأجل، مثل اــــــــناديق المعا ــــــــات التقاعدية، و ــــــــركات التأم
تريليون دولار  8٠واناديق الثروة التيادية، بتبب ما لديها من أاول كب،ة خاضعة ل دارة، بلنت ،و 

في  4٠ففيما يتعلق بصناديق المعا ات التقاعدية، قري تو يع  والي   (٢1)،(٢٠)،(19)٢٠16في نهاية عام 
سنة، وهو ما يعني أن الحجم  ٢٠في ة ون في المائة  6٠ سنوات، و 1٠المائة من الالتزامات في ة ون 

ا تمل للحافظات التي هي مناســــبة تماما للاســــتثمارات ة، التــــائلة، كالهياكل الأســــاســــية، هو أقل بكث، 
من الرقم الأساسي، على الرةم من أن مجموع الالتزامات الطويلة الأجل،  تى بعد التتويات، تظل كب،ة 

ينعكس في  ن مديري الأاــــــــول آفا  اســــــــتثمار قصــــــــ،ة الأجل، وهو ماة، أن لدى العديد م  (٢٢)للناية
ارتفاع معدلات الدوران وفي تقلب تدفقات  افظات الأورا  المالية عبر الحدود  وبوجه عام يتـــــــــــــــتثمر 
معظم مديري الأاول،  تى أولئ  الذين لديهم التزامات طويلة الأجل، في أاول قص،ة الأجل وأاول 

، اســــــتثمرت اــــــناديق المعا ــــــات التقاعدية، في أكبر ســــــبع ٢٠1٧ثال، ففي عام ســــــائلة  فعلى ســــــبيل الم
في المائة من  افظات أوراقها المالية في أاــــــــول ســــــــائلة،  ٧5أســــــــوا  من أســــــــوا  المعا ــــــــات التقاعدية، 

ومن   (٢٣)وةالبيتها في بلدان متقدمة النمو، بدلا من أاول ة، سائلة طويلة الأجل، كالهياكل الأساسية
الجة متــــألة  قت الطلب على الأاــــول ة، التــــائلة محاولة إعادة رميع الاســــتثمارات في  ــــكل طر  مع

اسـتثمارات سـائلة  وهذا هو أ د أسـباب الدعوات الموجهة إلى تطوير الهياكل الأسـاسـية باعتبارها فئة من 
ولة وجذب مزيد فئات الأاــول  والمتوقع هو أن يؤدي تو يد العقود ووضــع مقاييس لاداء إلى توليد التــي

من الاســـــــــتثمارات  وينبني أن قري ذل  بعناية كب،ة، لأن إ ةـــــــــاء أدوات ســـــــــائلة اســـــــــتنادا إلى أاـــــــــول 
دد بوضــــور الجهة التي تتحمل لأاطر التــــيولة، يمكن أن  ة، ســــائلة، كالهياكل الأســــاســــية، من دون أن يح 

عند ا فجار الفقاعات  وفي الواقع، إفلاا المةاريع  يولد فقاعات سيولة قص،ة الأجل، وهو ما يؤدي إلى
ف ن معظم الأ مات المالية التي  دثت في العقدين الماضـــــــــــيين كا ت مرتبطة بتـــــــــــوء تتـــــــــــع، التـــــــــــيولة في 

 الأسوا   فهناك  اجة إلى مزيد من العمل لتحتين فهم المخاطر المرتبطة بهذا الأمر 
قلب تدفقات رؤوا الأموال عبر ولا ينعكس التوجه القصـــــــــــــــ، المدى لأســـــــــــــــوا  رأا المال في ت - ٢6

الحدود فحتـــب، بل ينعكس أي ـــا في متوســـو الفجة القصـــ،ة لتعهد الأســـهم في بع  الأســـوا  المتقدمة 
النمو، وهي فجة انخف ــت من  اني ســنوات في ســتينات القرن الماضــي إلى  ا ية أ ــهر في الوقت الحاضــر  

أمام  يادة التمويل من أجل التنمية المتتدامة  فبدون وهذل التوقعات القص،ة الأجل تةكل عائقا رئيتيا 
__________ 

 (19) Willis Towers Watson, Global Pension Assets Study 2017. :متار على الرابو التالي www.willistowerswatson. 

com/en/insights/2017/01/global-pensions-asset-study-2017.  

 (٢٠) PricewaterhouseCoopers, “The rising attractiveness of alternative asset classes for sovereign wealth funds” 

-www.pwc.lu/en/alternative-investments/docs/pwc-sovereign-wealth مــــتــــــــار عــــلــــى الــــرابــــو الــــتــــــــالي: .(2018)

funds.pdf.  
 (٢1) PricewaterhouseCoopers, “Asset and wealth management insights. Asset management 2020: taking stock” 

-www.pwc.com/gx/en/asset-management/asset-management مــــــــــتــــــــــار عــــــــــلــــــــــى الــــــــــرابــــــــــو الــــــــــتــــــــــالي: .(2017)

insights/assets/am-insights-june-2017.pdf  

 (٢٢) Working Group on Financing for Sustainable Development, “Challenges in raising private sector resources 

for financing sustainable development” (2014). :متــــــــار على الرابو التــــــــالي sustainabledevelopment.un.org/ 

content/documents/2106UNTT%20Chapter%20III.pdf  

 (٢٣) Willis Towers Watson, Global Pension Assets Study 2018. :متار على الرابو التالي www.willistowerswatson. 

com/en/insights/2018/02/global-pension-assets-study-2018  
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أفق اســــــــــتثماري طويل الأجل، لن يتتــــــــــت ت ــــــــــمين بع  المخاطر، كتل  التي تنجم عن تن، المنا ، في 
عمليات اــــــــنع القرار  إن مواءمة  وافز المتــــــــتثمرين المؤســــــــتــــــــيين في جميع البلدان مع التنمية المتــــــــتدامة 

لأهداف التنمية المتــتدامة فحتــب، بل ســيتــهم أي ــا في المنفعة العامة العالمية  يؤدي إلى  يادة الموارد لن
 بوجود  ظام مالي دولي متتقر  

وفي البلدان المصْدَر، يمكن أن تتتكةف الحكومات طرقا لحفز المتتثمرين المؤستيين على اتباع  - ٢٧
ارفا  الأطول أجلا في المؤ ـــــرات  بالقيام مثلاً باســـــتعراض الأطر التنظيمية، وتةـــــجيع نهج طويل الأجل،

والتحليلات الائتما ية، بما في ذل  التصــــــــنيفات الائتما ية  ويمكن أن تعتمد بلدان المقصــــــــد تقنيات إدارة 
 تابات رأا المال، بما في ذل  الأ ظمة الا جا ية على متتوى الاقتصاد الكلي، التي أثبتت فعاليتها في 

  تحويل ملف استحقا  الاستثمار 
 

 استعادة القدرة على تحمل الديون   
تؤكد الةــواةل المتزايدة بةــأن القدرة على تحمل الديون في عدد من البلدان النامية أتية ضــمان أن  - ٢8

يكون النظام الدولي قادرا على معالجة أ مة الديون التــــــــــــيادية  فأ مات الديون التــــــــــــيادية ةالبا ما تؤدي إلى 
ما لا تكون هناك أ مة، ف ن ارتفاع دوامة هروب رؤوا الأموال، وارتفاع معدلات الفائدة والبطالة  و تى عند

 متتويات الديون، يعو  الاقجاض التيادي، وهو ما يعو  الجهود المبذولة لتمويل أهداف التنمية المتتدامة  
ولا تحــــد  عمليــــات الاقجاض، جميعهــــا،  فس الأثر الطويــــل الأجــــل على القــــدرة على تحمــــل  - ٢9

لتنمية المتتدامة، بما في ذل  في الهياكل الأساسية، يمكن أن الديون  فالاستثمارات الإ تاجية في أهداف ا
تحفز النمو وتعز  مؤ ـــــــرات الدين  وقد أقر المجلس الاقتصـــــــادي والاجتماعي، في تقريرل عن المنتدى المعني 
بمتابعة تمويل التنمية، أن من المفيد التمييز بين طر  اســـــــــتخدام موارد الاقجاض، وأن الاســـــــــتثمارات العامة 

عالة في الهياكل الأساسية، وتوافر القدرات الإ تاجية لدعم أهداف التنمية المتتدامة، تحت إدارة الديون الف
  (٢4)العامة المناسبة، يمكن أن يكون لها تأث، إقابي على الحيز المالي والقدرة على تحمل الديون

و  في  ــالــة المــديو يــات وعلى الرةم من إ را  تقــدم كب، في تنفيــذ الحلول القــائمــة على التـــــــــــــــ - ٣٠
الحرجة، من قبيل إدراج بنود العمل الجماعي في عقود التندات، ف ن عملية إعادة هيكلة الديون التيادية 

ومحفوفة  الة من عدم اليقين  واســـــــــتخدام الصـــــــــكوك المبتكرة، مثل اـــــــــكوك الديون الحكومية  ةتظل مجزأ
في أوقات الأ مات، يمكن أن يحد من ال ــــــــنو  المةــــــــروطة التي تقلت مدفوعات خدمة الدين أو ترجئها 

المالية، ويمكن أن يكون ميتــــــــــــرا لأن يعتمدل المقرضــــــــــــون في القطاع الرسمي  وقد تكون هذل الأمور مفيدة 
 بوجه خا  للبلدان التي تواجه كوار   

وعلى الرةم من عدم وجود توافق ســـــياســـــي في ارراء بةـــــأن كيفية تنفيذ إطار  ـــــامل ومنصـــــف  - ٣1
ن التنبؤ به من أجل إعادة هيكلة الديون التـــــــــــــيادية بكفاءة وفعالية، ســـــــــــــعى عدد من المنتديات إلى ويمك

وضــــــع مباد  وأســــــس توجيهية يمكن، رةم كونها ة، إلزامية، أن تصــــــبط معاي، باعتمادها طوعيا  والواقع 
عالمي في ارراء من أجل التواـــــل إلى توافق  هو أن خطة عمل أديس أبابا ألزمت الدول الأع ـــــاء بالعمل

بةأن وضع مباد  توجيهية تحدد متؤوليات المدين والدائن في سيا  الاقجاض التيادي وتقديم القروض 
التـــــــيادية، بالاســـــــتفادة من المبادرات القائمة، مثل مباد  الأو كتاد بةـــــــأن تةـــــــجيع الإقراض والاقجاض 

 التياديين المتؤولين  
 

__________ 

 (٢4) E/FFDF/2018/3  
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 مالية الدوليةالمخاطر والأطر التنظيمية ال - باء 
لتحقيق أهداف التنمية المتــــتدامة، ينبني أن يكون الهدف النهائي للنظام المالي هو تيتــــ، تدفق  - ٣٢

الأموال من المدخرين إلى المقجضــــــــين بطريقة متــــــــتقرة ومتــــــــتدامة، ورصــــــــيت الأموال بفعالية على  طا  
بجلاء أن الأطر التنظيمية  ٢٠٠8ية لعام الاقتصــــاد بكامله  وقد أوضــــحت الأ مة المالية والاقتصــــادية العالم

ل تكن كافية لمعالجة المخاطر الهيكلية في النظام المالي  وكان جزء كب، من القطاع المالي معرضـــــــــا لأاــــــــول 
 كا ت أ د خطرا ثا فهمه معظم محللي القطاع المالي أو منظميه  

وفي الوقت الحاضــــر، وبعد ما يقرب من عقد من بدء الإاــــلار التنظيمي المالي، اكتمل إلى  د  - ٣٣
بعيد وضــــع ســــياســــات عامة بةــــأن بر امج العمل الذي أقرته مجموعة العةــــرين، على الرةم من أن التنفيذ 

لتاريخ، ف ن هناك في ذمة ا ٢٠٠8الكامل للمعاي، الجديدة لا يزال معلقا  وفيما تصـــبط الأ مة المالية لعام 
بالفعل ضـــــنوطاً للجاجع عن بع  الإاـــــلا ات، وليس واضـــــحاً ما إذا كا ت هناك إرادة ســـــياســـــية كافية 
لاراذ خطوات إضـــــــــــــــافية لمعالجة المخاطر الهيكلية التي ل يتناولها بر امج الإاـــــــــــــــلار المتفق عليه بما فيه 

بيل المثال بةــــأن الإفصــــا ات المالية الكفاية  وفي الوقت  فتــــه، ل ي تخذ ســــوى ب ــــع خطوات، على ســــ
 المتعلقة بالمنا ، لمواءمة الإطار التنظيمي مع أهداف التنمية المتتدامة 

 
 تنظيم الأعمال المصرفية والتأمين  

الأطر التنظيمية القوية ضــــرورية لاســــتقرار النظام المالي الدولي  وتهدف اللوائط المصــــرفية إلى ضــــمان  - ٣4
التجارية برأا مال وســــــــيولة كافيين لتنطية ا تــــــــائر ا تملة في  افظاتها، وبذل  تكون ا تفاظ المصــــــــارف 

قادرة على الصــــــــــــــمود أمام ال ــــــــــــــنو  المالية والاقتصــــــــــــــادية  وقد وافقت لجنة با ل للرقابة المصــــــــــــــرفية، منذ 
لمصارف ، على متطلبات تكميلية متنوعة تةمل تعزيز رأسمال المصارف، وكفالة أن يكون لدى ا٢٠٠9 عام

 ما يكفي من الأاول التائلة العالية الجودة، وتطلب من المصارف الا تفاظ بوضع تمويلي متتدام  
وفي  ين أن الكث، قد أنجز من  يث التنظيم المصــــــــــــــرفي، ف ن تأث، الإاــــــــــــــلا ات على التنمية  - ٣5

يتعلق بتخصــيت رؤوا المتــتدامة لا يزال ة، واضــط  ومن  ــأن اللوائط أن تنةــ   وافز، بما في ذل  ما 
أموال، مع ما يجتب على ذل  من عواقب محتملة ة، مقصــــــــــــــودة في ما يتعلق بالحصــــــــــــــول على الائتمان 
لتمويل أهداف التنمية المتـــــــتدامة، مثل تمويل التجارة، والتمويل الطويل الأجل للهياكل الأســـــــاســـــــية  وفي 

 ٢٠1٧عنية بالرقابة المصرفية في كا ون الأول/ديتمبر الواقع، ف ن المعاي، النهائية التي اعتمدتها لجنة با ل الم
خف ــــت الو ن المرجط للمخاطر بالنتــــبة للقروض المقدمة للمؤســــتــــات الصــــن،ة والمؤســــتــــات المتوســــطة 

في المائة، اعجافا بالدور الهام الذي تقوم به في توليد النمو وإقاد فر   85 في المائة إلى 1٠٠الحجم، من 
 التنمية المتـــتدامة  وللمتـــاعدة في الحد من الت ـــارب بين لأتلف المنهجيات المتعلقة للعمل، والمتـــاتة في

ا، بعد كث، من النقاش،  بالمخاطر والتي تتــتخدمها المؤســتــات المالية الصــن،ة والكب،ة، قررت اللجنة أي ــً
ياطي، لا يمكن أن المصــــــارف لتي تتــــــتخدم نماذج لمخاطر داخلية لتحديد الحد الأدل من رأا المال الا ت

في المـــائـــة عمـــا ســـــــــــــــيكون مطلوبـــا  ٢٧.5أن يكون لهـــا رأا مـــال مرجط بـــالمخـــاطر يقـــل بمـــا يزيـــد عن 
اســــتخدمت النهج المو د للججيط بالمخاطر، على الرةم من أن  جم الحد الأدل كان موضــــوعا لقدر  لو

   (٢5)كب، من النقاش
__________ 

 (٢5) https://www.bis.org/press/p171207.htm  
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لة المؤســـتـــات المالية التي تعد أكبر من أن وقد أجري أي ـــا المزيد من الإاـــلا ات لمعالجة مةـــك - ٣6
تجك للانهيار، ة، أن  ة  اجة إلى مزيد من العمل لبناء  ظم لإقاد  لول فعالة لتل  المؤســـــــــــــــتـــــــــــــــات، 

 وتفعيل خطو لإقاد  لول بالنتبة للةركات العابرة للحدود 
ريت بةأن تمويل الاستثمار وقري مجلس الاستقرار المالي  اليا تقييما رثار الإالا ات التي أج - ٣٧

في الهياكل الأســـــاســـــية والمجالات الأخرى  و تى ارن، لا يوجد ســـــوى أدلة محدودة على هذل ارثار  وقد 
تل  جم المطالبات المصـــــــــرفية عبر الحدود، في البلدان النامية، التي أ بلغ بها مصـــــــــرف التتـــــــــويات الدولية 

قت  صة المطالبات الطويلة الأجل وتفاوت الاراهات ، على الرةم من تنا٢٠15يتعاتم منذ أوائل عام 
بين البلدان  ولا يزال بع  الأســــــــــــوا  النا ــــــــــــئة والاقتصــــــــــــادات النامية تبلغ عن وجود لأاوف لديها من 
انخفاض أ ةــــطة المصــــارف العالمية في أســــواقها ا لية، على الرةم من أن هذا الانخفاض، ل يكن له،  تى 

 ب، على نمو جدارتها الائتما ية بوجه عام ارن فيما يبدو، تأث، ك
ولدى واضـــــعي التـــــياســـــات مصـــــلحة في ضـــــمان أن يكون النظام المالي قادرا على مقاومة جميع  - ٣8

أ ــــكال المخاطر  فالإفصــــار عن المعلومات المالية المتعلقة بالمنا   ــــر  أســــاســــي ليتتــــت للةــــركات المالية 
ا على النحو المناســب  وقد  ةــرت فرقة العمل المعنية بالإفصــا ات إدارة المخاطر المتصــلة بالمنا  وتتــع،ه

، تواـــــــــيات بةـــــــــأن الإفصـــــــــا ات المالية الطوعية المتعلقة ٢٠1٧المالية المتصـــــــــلة بالمنا ، في  زيران/يو يه 
تريليو ات  5.1 ـــــــــــركة ذات رأسمال ســـــــــــوقي مو د، يزيد عن  ٢4٠بالمنا   و تى ارن، أعرب أكثر من 

في هذا الصـــدد  ومع ذل ، لا تزال هناك دعوات لأن يكون الإبلال إلزامياً  ويمكن أن  يورو، عن تأييدها
يكون هذا التقدم ا ر  في مجال الإفصا ات المتعلقة بالمنا  بمثابة نموذج ل فصا ات المماثلة عن الجوا ب 

 الأخرى لأهداف التنمية المتتدامة 
 

 لية الأنشطة المصرفية الموازية والمشتقات الما  
لا تزال الأ ةــطة المصــرفية الموا ية، التي تقع خارج الإطار التنظيمي للمصــارف التجارية، والتــندات  - ٣9

المةـــتقة قادرة على أن تةـــكل لأاطر هيكلية في الاقتصـــاد العالمي  وقد بلغ مقياا ضـــيّق لا ةـــطة المصـــرفية 
 45.٢لأاطر على الاســــتقرار المالي، ما مقدارل الموا ية، يةــــمل الكيا ات المالية ة، المصــــرفية التي قد تةــــكل 

المقياا الأوســــــــــــع  طاقا،    أما٢٠15في المائة خلال عام  ٧.6، بزيادة قدرها ٢٠16تريليون دولار في عام 
تريليون دولار في  99.٢في المائة ليبلغ  8الذي يةــمل الوســطاء الماليين من ة، المصــارف، فقد ارتفع بنتــبة 

وا ب الأ ةــــطة المصــــرفية الموا ية التي تعتبر عموما أنها ســــاتت بالنصــــيب الأكبر في وأما ج  (٢6)٢٠16عام 
، فقد  ــهدت تراجعا كب،ا، ويرى مجلس تحقيق الاســتقرار المالي ٢٠٠8الأ مة الاقتصــادية والمالية العالمية لعام 

، ٢٠1٧ان/يو يه ومع ذل ، ففي  زير   (٢٧)أنها، بوجه عام، ل تعد تةـــــــــــــكل لأاطر على الاســـــــــــــتقرار المالي
ولاية من الولايات الق ــــــــــــــائية، التابعة لمجلس تحقيق الاســــــــــــــتقرار المالي، متأخرة عن الموعد المقرر  14كا ت 

لتنفيذ مجال وا د على الأقل من مجالات إاــــــــــلار الأ ةــــــــــطة المصــــــــــرفية الموا ية، وفي بع  المجالات، هناك 

__________ 

 ,Financial Stability Board باســــــتثناء  ــــــركات التأمين واــــــناديق المعا ــــــات التقاعدية والمؤســــــتــــــات المالية العامة  ا ظر (٢6) 

Global Shadow Banking Monitoring Report 2017 (2018)  :مــــتــــــــار عــــلــــى الــــرابــــو الــــتــــــــاليwww.fsb.org/wp-

content/uploads/P050318-1.pdf  

 (٢٧) Financial Stability Board, “Assessment of shadow banking activities, risks and the adequacy of post-crisis policy tools 

to address financial stability concerns” (2017). Available at http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P300617-1.pdf  
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فعلى سبيل المثال، ف ن الأاول ا تفظ   (٢8)كفايةتتاؤلات بةأن ما إذا كا ت الإالا ات قوية بما فيه ال
الإيرادات الثابتة المفتو ة، واــــــــناديق  بها في أدوات اســــــــتثمار جماعي قابلة للتــــــــحب التــــــــريع )كصــــــــناديق
في المائة  1٣تزال كب،ة، أو  ادت بنتــــبة  الائتمان التحوطية، والصــــناديق العقارية، واــــناديق ســــو  المال( لا

وقد اقجن هذا النمو الكب، بزيادة  تـــبية أعلى في الاســـتثمار الائتماني، ف ـــلا عن   (٢9)الأ مةفي التـــنة منذ 
  يادة في المخاطر المرتبطة بالتيولة وآجال الاستحقا   

وقد قطع تنفيذ الإاـــــــلا ات التي وافق عليها مجلس تحقيق الاســـــــتقرار المالي، بةـــــــأن التـــــــندات  - 4٠
لأورا  المالية،  ــــــــوطا كب،ا  تى ارن، رةم أن ذل  اســــــــتنر  وقتا أطول المةــــــــتقة المتداولة خارج ســــــــو  ا

كان مقصـــــــودا في الأاـــــــل بتـــــــبب  جم الإاـــــــلا ات، والتحديات الأخرى وتعقيداتها  ومن  ـــــــأن  ثا
المقااـــــــــة المركزية أن تبتـــــــــو الكث، من النموض والتعقيدات التي تتتـــــــــم بها بالفعل  ـــــــــبكة المخاطر التي 

تقة، وهي ســــــائدة في مةــــــتقات أســــــعار الفائدة وبقدر أقل في مقاي ــــــات العجز تكتنف التــــــندات المةــــــ
وقد وضــع المزيد من ال ــما ات   (٣٠)اــكوك مالية بالعملات الأجنبية الائتماني، ولكنها لا تزال  ادرة في

للحد من لأاطر ائتمان الطرف المناتر داخل النظام  وأ  ر  أي ـــا تقدم في تحتـــين الةـــفافية في معاملات 
لتـــــندات المةـــــتقة، لكن التحليل الأخ، أ ـــــار إلى أن عملية المراجحة عبر الحدود قوضـــــت قدرة الهيئات ا

التنظيمية للمجموعات المصـــــــــــــرفية التي لديها فروع تتعامل في المةـــــــــــــتقات، على التواـــــــــــــل إلى فهم كامل 
   (٣1)ا مهمة بوجه عامللمخاطر المرتبطة بالمةتقات ولتأث، المجموعات المصرفية، التي يعتبر العديد منه

 
 تعميم الخدمات المالية والمصارف المراسلة  

وهناك مجموعة متزايدة من الأدلة على أن هناك مزيدا من الأســـــــوا  المالية الةـــــــاملة، بما في ذل   - 41
ما يتعلق بالمؤســتــات الصــن،ة والمؤســتــات المتوســطة الحجم، التي تدعم النمو الاقتصــادي والعمالة، وتحد 

( المتتكملة، Global Findexجه عدم المتاواة  وتبين قاعدة بيا ات تعميم ا دمات المالية في العال )من أو 
في المائة من البالنين على الصــــــــعيد العالمي في الوقت الحاضــــــــر  69، أن لدى ٢٠18الصــــــــادرة في أيار/مايو 

هناك تفاوتات واســــــــــــعة   ة، أن ٢٠14في المائة في عام  6٢ تــــــــــــاب مالي، بعد أن كا ت هذل النتــــــــــــبة 
في المائة، مقابل  1٠النطا   ففي بع  البلدان، تقل  تـــــــــــبة التـــــــــــكان الذين لديهم  تـــــــــــابات مالية عن 

، بلنــت  تــــــــــــــبــة الرجــال الــذين كــا ــت لــديهم ٢٠1٧في المــائــة في بلــدان أخرى  وفي عــام  9٠يزيــد عن  مــا
كا ت لهن  تــــــــــابات مالية ســــــــــوى   في المائة، في  ين ل تبلغ  تــــــــــبة النتــــــــــاء اللوا  ٧٢ تــــــــــابات مالية 

  ول يحر  على مدى التنوات التت الماضية أي تقدم بةأن سد الفجوة بين الجنتين البالنة المائة في 65
في المائة من البالنين  19 قا  مئوية  والحلول التكنولوجية ماضية قدما: ففي الاقتصادات النامية، أبلغ  ٧

لى الأقل باســــــتخدام  تــــــاب  قدي بالهاتف ا مول أو  ــــــبكة عن قيامهم بعملية دفع مبا ــــــر وا دة ع
الإ ج ـت، ولا تزال أفريقيـا جنوب الصـــــــــــــــحراء الكبرى رائـدة على  طـا  العـال في تحويـل الأموال بـالهـاتف 

__________ 

 (٢8) Financial Stability Board, Implementation and effects of the G20 financial regulatory reforms: third annual 

report (2017). :متار على الرابو التالي  http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P030717-2.pdf 

 (٢9) Financial Stability Board, Global Shadow Banking Monitoring Report 2017 (2018). Available at 

www.fsb.org/wp-content/uploads/P050318-1.pdf.  

 (٣٠) www.bis.org/publ/otc_hy1805.htm  

 (٣1) www.ineteconomics.org/research/research-papers/too-big-to-fail-banks-regulatory-alchemy  
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  وهــذل الزيــادة في رقمنــة التمويــل تؤكــد أتيــة تعزيز محو الأميــة المــاليــة والرقميــة، من أجــل  ـايـة (٣٢)ا مول
  من الممارسات المالية الاستنلالية، وتعزيز  اية المتتهل  المتتهلكين

وتةـ، الدراسـات الاسـتقصـائية إلى أن الافتقار إلى التمويل يةـكل عقبة رئيتـية أمام المؤسـتـات  - 4٢
الصن،ة والمؤستات المتوسطة الحجم في العديد من البلدان النامية  وتهدف اسجاتيجيات التحول الهيكلي 

الأ يان إلى بناء مجموعة أساسية من المؤستات الصن،ة والمؤستات المتوسطة الحجم المجابطة  في كث، من
مع المؤســــــــــــتــــــــــــات الكب،ة القادرة على تعزيز التطور الصــــــــــــناعي  وكما ذ كر أعلال، ف ن التنظيم يؤثر على 

والمؤســـــــتـــــــات الحوافز، وقد تكون له عواقب ة، مقصـــــــودة في الإقراض المقدم إلى المؤســـــــتـــــــات الصـــــــن،ة 
المتوســـــطة الحجم  وتةـــــمل التـــــياســـــات التي تهدف إلى تحتـــــين قدرة المؤســـــتـــــات الصـــــن،ة والمؤســـــتـــــات 
المتوســـــــطة الحجم على تأمين تمويل ميتـــــــور التكلفة، برامج للتوعية لإعلام الملاك والمديرين بجميع خيارات 

رين، بما في ذل  آليات تتـريع التمويل المتا ة  وقد وضـع بع  البلدان مبادرات لتحتـين جاهزية المتـتثم
 أو  اضنات تقدم التدريب للمةاريع النا ئة والمةاريع الصن،ة والمةاريع المتوسطة الحجم 

ويعتمد أجزاء من النظام المالي الدولي على علاقات المراســــلة المصــــرفية، وهي اتفاقات بين مصــــرفين  - 4٣
املات بالإ ابة عن ارخر  وهذل الإجراءات تتيط توف، في بلدان لأتلفة تق ـــــي بأن يتولى أ دتا معالجة المع

مدفوعات على الصـــعيد ا لي وعبر الحدود، وهي بالنة الأتية لتمويل التجارة، وتتـــهيل الحوالات المالية من 
العمال المهاجرين  بيد أن عدد علاقات المراســلة المصــرفية تل يتناقت،  يث انخف  عدد العلاقات الفعلية 

  وفي  ين ا داد ٢ ٠1٧إلى منتصــــــــــــــف عام  ٢٠11في المائة على  طا  جميع العملات من عام  8بمقدار 
متوســــــو عدد الممرات النةــــــطة لكل بلد في أمريكا الةــــــمالية، وأوروبا الةــــــرقية، فقد ســــــجلت جميع المناطق 

  (٣٣)هذا الم مارالأخرى، بما في ذل  أفريقيا، وآسيا، وأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاري  تراجعا في 
وأســباب هذل الانخفاضــات متعددة، ويحتمل أن تةــمل تكاليف الامتثال لقواعد مكافحة ةتــل  - 44

، ورةبة المصــــــــــــارف في الحد من المخاطر التي تواجهها  “اعرف عميل ”الأموال والقواعد المتصــــــــــــلة بمبدأ 
د يـــدفع بع  تـــدفقـــات ويمكن أن يؤثر هـــذا على القـــدرة على إرســـــــــــــــــال وتلقي مـــدفوعـــات دوليـــة، أو قـــ

المدفوعات إلى أن تكون ســـــــــــــــرية، مع ما يجتب على ذل  من آثار ســـــــــــــــلبية محتملة على التجارة الدولية، 
 والنمو، والتحويلات المالية، والإدماج المالي، ف لا عن استقرار النظام المالي وسلامته  

ز الأدوات المتعلقة ببذل العناية يمكن أن يتــــاعد وضــــع القواعد التنظيمية، وبناء القدرات، وتعزيو  - 45
وفي   (٣4)الواجبة، و يادة اسـتخدام التكنولوجيا المالية، على معالجة الانخفاض في علاقات المراسـلة المصـرفية

العام الماضـــــــــــــي،  اقةـــــــــــــت فرقة العمل المعنية بالإجراءات المالية التقدم ا ر  في وضـــــــــــــع توجيهات منقحة 
(، Wolfsbergمصــــارف وولفتــــبرل ) نظيمية، في  ين  ةــــرت مجموعةللمتــــاعدة في توضــــيط التوقعات الت

التي ي م أع اؤها مصارف مراسلة عالمية رئيتية، استبيا ا كان النرض منه هو تو يد المعلومات المطلوبة 
لجعل المرافق المعنية بمعرفة العميل تعمل بمزيد من الكفاءة  فاســـــــــــتخدام التكنولوجيا من جا ب المصـــــــــــارف 

__________ 

 (٣٢) globalfindex.worldbank.org  

 (٣٣) Financial Stability Board, Correspondent Banking Data Report (2018).  :مــــــــتــــــــار عــــــــلــــــــى الــــــــرابــــــــو الــــــــتــــــــالي
www.fsb.org/wp-content/uploads/P060318.pdf  

 (٣4) Financial Stability Board, “FSB action plan to assess and address the decline in correspondent banking: 

Progress report to G20 finance ministers and central bank governors” (2018).   :متــــــــار على الرابو التــــــــالي
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P160318-2.pdf  



A/73/280 
 

 

18-12628 15/22 

 

مات مو دة في ما يتعلق بالعملاء، يمكن الدولية والمرافق المعنية بمعرفة العميل من أجل تحتــــــين تبادل معلو 
 أن يحد من تكاليف تةنيل علاقات المراسلة المصرفية ولأاطرها  

 
 وكالات التصنيف الائتماني   

ت ــطلع وكالات التصــنيف الائتماني بدور مهم في ســ، عمل الأســوا  الرأسمالية، وتؤثر في تدفق  - 46
لما كا ت أكبر ثلا  وكالات التصــــــــــنيف الائتماني لا تزال التمويل ،و البلدان والةــــــــــركات والمةــــــــــاريع  و 

في المائة من الأعمال التجارية، في أكبر الأسوا  المالية، تظل هناك  واةل بةأن  95تتتأثر  صة قدرها 
المنافتــــة والممارســــات الا تكارية  وقد أثبتت الأ مة المالية أن التصــــنيفات ة، الدقيقة يمكن أن تؤثر على 

النظام المالي الدولي  ورنط التصــنيفات الائتما ية إلى أن تكون متــايرة للتقلبات الدورية، إذ ترتفع اســتقرار 
أثنـــاء فجات الا دهــار، وتهبو في فجات الركود، فجفع تكلفـــة الاقجاض خلال فجات الركود عنـــدمــا تكون 

طني لمدى تقيد وكالات الةــــــركات في أ ــــــد الحاجة إلى التمويل  وهناك راــــــد متوااــــــل على الصــــــعيد الو 
التصـــــــــــنيف الائتماني بالأ ظمة،  يث خلت تقرير أاـــــــــــدرته الولايات المتحدة مؤخرا إلى أن الوكالات في 
بع  الحالات لا تطبق منهجياتها وســـــــياســـــــاتها ا ااـــــــة بها أو تتقيد بها على الوجه الصـــــــحيط، من أجل 

جراءات كافية لمنع ت ـــــــارب المصـــــــا  ا تمل تحديد درجات التقييم، وأن بع  الوكالات لا تتوافر لديها إ
بين  -صــنيفات قصــ،  تــبيا توبالإضــافة إلى ذل ، ف ن الأفق الزمني لل  (٣5)النا ــ  عن أ ةــطتها التجارية

وهو ما يتــــاعد على إضــــفاء الطابع المؤســــتــــي على  -ســــنتين ونس ســــنوات بالنتــــبة لديون الةــــركات 
 التوقعات القص،ة الأجل  

الجا ب الإقابي، ف ن وكالات التصـــــــــــــــنيف الائتماني تدرج بصـــــــــــــــورة متزايدة في تحليلاتها وعلى  - 4٧
المخاطر البيئية والاجتماعية والاقتصـــــــــــــــادية التي تؤثر تأث،اً جوهرياً على العائدات المالية، وإن كان ذل  

رئيتـــــــــية وكالات التصـــــــــنيف الائتماني ال ، قدمت٢٠1٧تحقق بعد بصـــــــــورة منهجية  وفي خريف عام ي ل
الثلا  معلومات أكثر تفصــــــــــيلا عن كيفية إدماجها العوامل البيئية والاجتماعية والإدارية في التصــــــــــنيفات 

تحليلا للتن،ات في التصــنيفات،  ((Standard & Poor’sالتي رريها  فقد أجرت وكالة ســتا در  أ د بورا 
ســـنتين، في تحليل تصـــنيفات بةـــأن  وخلصـــت إلى أن  ـــواةل تتعلق بالبيئة والمنا  تهرت، على مدى فجة

 الات، جوهرية بالنتـــبة للجودة الائتما ية، وأســـفرت  1٠6 ـــركة، وأن تل  الةـــواةل كا ت، في  ٧1٧
ومن المرجط أن تةـــــــــــــــ، التوقعـات على المـدى الطويـل إلى  يـادة تـأث،   (٣6)تني،ات في التصـــــــــــــــنيفـات عن

في  خاطر البيئية والاجتماعية لا تكون ذات فعالية إلااعتبارات الاستدامة على الأداء، إذ أن العديد من الم
ارجال الزمنية التي تزيد عن نس سنوات  وب مكان وكالات التصنيف، كخطوة أولى، أن تنةر تصنيفات 

 طويلة الأجل إلى جا ب التصنيفات التقليدية 
 

__________ 

 (٣5) United States Securities and Exchange Commission, 2017 Summary report of Commission staff’s 

examinations of each nationally recognized statistical rating organization (2017).  :متـــار على الرابو التـــالي
www.sec.gov/ocr/reports-and-publications/special-studies/nrsro-summary-report-2017.pdf  

 (٣6) www.spglobal.com/our-insights/How-Does-SP-Global-Ratings-Incorporate-Environmental-Social-and-

Governance-Risks-Into-its-Ratings-Analysis-.html  
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 الاتجاهات والتحديات الناشئة  
يا ات الاقتصـــــادية، وتدعم  ظم الإ ذار المبكر والتأهب من  ـــــأن رقمنة التمويل أن تعز  جمع الب - 48

على ،و أف ـــــل  ويمكن أن تتـــــاعد الرقمنة النظام المالي في الواـــــول إلى التـــــكان الذين لا تتوافر لديهم 
إمكا يات الواول إلى ا دمات المالية، بما في ذل  النتاء  وقد نمت ا دمات المالية عبر الوسائل المتنقلة 

بلايين دولار سنويا  ومن  6ي المدفوعات الرئيتيين،  يث بلغ  جم المعاملات ما يزيد عن لتةمل موفر 
 ــــــــــــــــأن تبــادل المعلومــات المــدعوم بــالتكنولوجيــا أن يعز  تحليــل الائتمــان، وهو مــا يؤدي إلى  يــادة فر  

يا المالية الحصول على الائتمان لدى المؤستات الصن،ة والمؤستات المتوسطة الحجم  وتنطوي التكنولوج
على إمكــا يــة خف  تكلفــة التحويلات المــاليــة، وبــ مكــان التطبيقــات المبتكرة أن تتـــــــــــــــــاعــد في معــالجــة 
الانخفاض في علاقات المراسلة المصرفية  ومع ذل ، ف ن هناك لأاطر مرتبطة بالتمويل الرقمي  فهناك عدد 

يمية  ف ذا ل تنظم على النحو كب، من الجهات الفاعلة، والمنتجات الجديدة ليتــــــــــت مةــــــــــمولة بأطر تنظ
المناســب، فيمكن أن تةــكل لأاطر بالنتــبة للعملاء  وفي  ين تكتتــب  اية المتــتهل  أتية خااــة في 
الحالات التي تكون فيها معرفة العملاء بالجوا ب المالية والرقمية منخف ــــــــة  تــــــــبيا، ف ن هذل الحماية بالنة 

المتن،ة باســـتمرار للتكنولوجيا وســـبل الواـــول ة، المتكافئة إلى الأتية في جميع التـــياقات، بتـــبب الطبيعة 
المعلومات  والتنظيم المالي الفعال يمكن أي ـــــــــــا أن يدعم المنافتـــــــــــة، ويعو  التـــــــــــلوك الا تكاري، ويعا  

  (٣٧)المتائل المتصلة با صواية
الافجاضـــــــــية، التي  والتنظيم في هذا الصـــــــــدد  اجة أي ـــــــــا إلى أن يأخذ في الاعتبار أثر العملات - 49

تتــمى أي ــا الأاــول المةــفرة  وتث، الهوية المجهولة للعملات الافجاضــية وا تقالها عبر الحدود لأاوف بةــأن 
فلا يمكن تتبع المعاملات على ،و موثو  لتعزى إلى هويات  قيقية، بتــــــــبب   (٣8)التمويل ة، المةــــــــروع

لافجاضـــــــــــــــيــة يمكن أن رفي أو تمول الأاــــــــــــــــل إةفــال هويــة مقــدمي ا ــدمــات، ويعني هــذا أن العملات ا
الاستخدام أو التحويل ة، المةروع لاموال  وقد دعت فرقة العمل المعنية بالإجراءات المالية إلى تنظيم  أو

، أدخل عدد من الدول ارســـــــــــــيوية التي ٢٠1٧تبادل العملات الافجاضـــــــــــــية للحد من لأاطرها  وفي عام 
اضـــــــية لوائط جديدة أو أعلنت عن  يتها القيام بذل   ومع عدم ات ـــــــار قري فيها تبادل العملات الافج 

الحدود فيما بين الكيا ات والأ ةطة والولايات الق ائية، قد يكون هناك ما يتولّ اعتماد معاي، مةجكة 
  ومباد  قا و ية جديدة لكفالة أن يكون التمويل الرقمي متوائما مع الأولويات الوطنية والدولية 

 مؤسسات التمويل العام الدولية  - جيم 
، كما أقرت به خطة عمل ٢٠٣٠لمصـــــارف التنمية دور رئيتـــــي ت ـــــطلع به في تمويل خطة عام  - 5٠

تمول  -ســـــــــــــــواء منهــا المتعــددة الأطراف، ودون الإقليميــة، والوطنيــة  -أديس أبــابــا  فمصــــــــــــــــارف التنميــة 
تي تعود بالمصــلحة العامة، وإن كا ت ة، مجدية الاســتثمار في المنافع العامة وة، ذل  من الاســتثمارات ال

رارياً  ويمكن أي ا أن تعمل على ،و معاكس للدورات الاقتصادية لتوف، الموارد في أوقات ال نو  على 
التـــو   وتحر  الجهود الرامية إلى مواءمة عمليات مؤســـتـــات التمويل العامة مع أهداف التنمية المتـــتدامة 

 الجهود في مجال الاستثمار ا ا ، وإن كان هناك مجال للتحتين في هذا الصدد تقدما أكثر ثا تحر ل 
__________ 

 (٣٧) Financial Stability Board, “Financial stability implications from fintech: supervisory and regulatory issues 

that merit authorities’ attention” (2017) :ــــــــــالي ــــــــــت ــــــــــو ال ــــــــــراب ــــــــــار عــــــــــلــــــــــى ال -http://www.fsb.org/wp  مــــــــــت

content/uploads/R270617.pdf  

 (٣8) Dong He and others, “Virtual currencies and beyond: initial considerations” (2016). IMF Staff Discussion 

Note SDN/16/03  :متار على الرابو التاليwww.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2016/sdn1603.pdf  
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وقد وجهت خطة عمل أديس أبابا الدعوة إلى المصــــــــارف الإنمائية المتعددة الأطراف للاســــــــتفادة  - 51
لدولي، على ،و أمثل من مواردها وكةــوف ميزا ياتها، بما يتتــق وا افظة على  زاهتها المالية  وارذ البن  ا
، ٢٠15ومصـــــرف التنمية ارســـــيوي، ومصـــــرف التنمية الأفريقي، والمصـــــرف الإســـــلامي للتنمية، منذ عام 

خطوات للاســـــتفادة على ،و أف ـــــل من ميزا ياتها العمومية، ب تا تها الاســـــتفادة من موارد المنط، وب جراء 
يعهـا بعـد إاــــــــــــــــدارهـا، وخف  عمليـات دمج للميزا يـات العموميـة، وتحويـل القروض إلى أورا  مـاليـة أو ب

ض للمخاطر  ويعمل بع  المصـــارف النفقات، و يادة الرســـوم، وتعزيز إدارة المخاطر، وتنويع مجالات التعر  
الإنمائية المتعددة الأطراف من أجل  يادة الإقراض بالنتــبة إلى رأا المال التــهمي، مع التــعي إلى الحفاظ 

 على تصنيفات جدارتها الائتما ية  
بالإضـــافة إلى ذل ، ف ن هناك عددا من المصـــارف الإنمائية الوطنية تعمل على الصـــعيد الدولي  و  - 5٢

ويلاَ ظ على الأخت أن هناك مصـــــــــــــارف جديدة تنةـــــــــــــأ في كندا وأخرى ي قجر إ ةـــــــــــــاؤها في الولايات 
 Commonwealthالمتحــــدة، في  ين تتلقى مصــــــــــــــــــارف أخرى، مثــــل مصـــــــــــــــرف الكومنولــــث للتنميــــة )

Development Corporation في المملكة المتحدة لبريطا يا العظمى وأيرلندا الةمالية، دفعات من رؤوا )
الأموال  ومن  يث الحجم، ف ن المصـــــــــرف الوطني البرا يلي للتنمية الاقتصـــــــــادية والاجتماعية، ومصـــــــــرف 

 ومصرف الصين للتنمية، ومصرف الصين للتصدير والاست،اد، تظل هي الأكبر  التياسات الصيني،
، ٢٠٣٠وفي  ين تقوم المصـــــارف الإنمائية المتعددة الأطراف بمواءمة اســـــجاتيجياتها مع خطة عام  - 5٣

لتحقيق أهداف التنمية المتــــــــــــتدامة، ف نها ســــــــــــوف تحتاج إلى تحقيق مدى أوســــــــــــع وكفالة أن تكون ارثار 
المقدمة للاســــتثمار في الاجتماعية والاســــتدامة البيئية في اــــميم القروض التي تقدمها، ولا ســــيما القروض 

وبعدل  ويمكن أن يةـــــمل ذل   ٢٠٣٠الهياكل الأســـــاســـــية، والتي ســـــتوتف في متـــــارات إنمائية  تى عام 
 يادة مواءمة  وافز الموتفين الداخليين مع المقاييس ذات الصـــــــــــــــلة بتحقيق الأهداف، بدلا من مواءمتها 

ين، اســــتناداً إلى قياا فعلي لتأث، أســــاســــا مع أ جام القروض  وســــيتطلب ذل  إجراء راــــد وتقييم دقيق
 التنمية المتتدامة  

وتكتتــب عمليات الراــد والتقييم والقياا أتية خااــة بالنتــبة لمةــاريع التمويل المختلو، لأن  - 54
إدراج الموارد ا ااــــــــــة التي ي تــــــــــعى من ورائها إلى تحقيق أربار يفرض على الةــــــــــركاء العموميين التزاما بأن 

ةــاريع في أولويات التنمية المتــتدامة على الصــعيد الوطني  والمؤســتــة المالية الدولية بصــدد يكفلوا إســهام الم
وضـــــــــــــــع منهجيــة جــديــدة لقيــاا الأثر لتحــل محــل  ظــامهــا المتعلق بتتبع النتــائج الإنمــائيــة  وقــد بــدأ العمــل 

، وي توقع أن ٢٠1٧ه بالمنهجية الجديدة، و ظام قياا الأثر المتوقع وراــــــــــدل، بمةــــــــــاريع رريبية في تمو /يولي
  وتعتزم المؤســــــــتــــــــة المالية الدولية مكافأة موتفيها ماليا ٢٠18يبدأ العمل بها على  طا  أوســــــــع في عام 

 على المةاريع التي تحقق أثر إنمائيا يتجاو   داً أدل لاداء  
ت البيئية وتةدد خطة عمل أديس أبابا أي ا على لزوم أن تنة  المصارف الإنمائية  ظما لل ما ا - 55

والاجتماعية، بما في ذل  ما يتعلق  قو  الإ تــــان، والمتــــاواة بين الجنتــــين وتمكين المرأة، تتتــــم بالةــــفافية 
والفعالية والكفاءة والدقة من  يث التوقيت، أو أن تتعهد النظم القائمة  وفي هذا الصـــــــــــــــدد، ف ن الإطار 

، ســــــــــــــيطبق على المةــــــــــــــاريع بدءاً من ٢٠16 عام البيئي والاجتماعي الجديد للبن  الدولي، الذي اعتمد في
  (٣9)، وإن ل تزل هناك تتاؤلات بةأن الكيفية التي يمكن بها راد تطبيقه٢٠18الأول/أكتوبر  تةرين

__________ 

 (٣9) www.hrw.org/news/2017/12/04/letter-world-bank-environmental-and-social-standards-guidance-notes  
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وتوااــــــــل الدول الأع ــــــــاء التأكيد على أتية  قو  المرأة والمتــــــــاواة بين الجنتــــــــين، وتةــــــــجيع  - 56
اواة بين الجنتـــــــــين في القرارات المتعلقة بالاســـــــــتثمار  وتعمل المؤســـــــــتـــــــــات المالية الدولية على إدراج المتـــــــــ

المصـــــــــارف الإنمائية المتعددة الأطراف، في معظمها، من أجل تحتـــــــــين الوعي الجنتـــــــــاني والأثر الجنتـــــــــاني 
الجنتا ية  للقروض التي تقدمها  وفي ما يتعلق بمجموعة البن  الدولي ككل، ف نها تلبى متطلبات الأهداف 

في المائة في  6٢صــــة مجموعة البن  الدولي من المةــــاريع التي تتــــج ــــد بالمنظور الجنتــــاني من وقد ارتفعت  
، أي أنها راو ت الناية المتوخاة  وبطبيعة الحال، لا يزال هناك ٢٠1٧في المائة في عام  ٧1إلى  ٢٠16عام 

تبلغ  تـــــبة النتـــــاء اللا  ، ل ٢٠1٧مجال لإجراء مزيد من التحتـــــين  فعلى ســـــبيل المثال، في التـــــنة المالية 
   في المائة ٢9ر حتهن المؤستة المالية الدولية لوتائف في مجالس إدارات عملائها سوى 

 
 (4٠)المسائل الاقتصادية الدولية الأخرى - دال 

 التدفقات المالية غير المشروعة  
إلى تعبئة الموارد ا لية تةـــــــــكل التدفقات المالية ة، المةـــــــــروعة عقبة رئيتـــــــــية أمام الجهود الرامية  - 5٧

لأةراض التنمية المتــــتدامة  فالتدفقات المالية ة، المةــــروعة تتصــــل عموما بالجريمة عبر الوطنية، أو الفتــــاد 
أو الممارســـات ال ـــريبية التعتـــفية، على الرةم من أن هذل الفئات لا يتـــتبعد بع ـــها بع ـــا أو يةـــملها  

المةــــــــــــــروعة ة، قابلة للمقار ة مبا ــــــــــــــرة، ويمكن أن يؤدي رميع  والمكو ات المختلفة للتدفقات المالية ة،
 التقديرات عبر القنوات والمكو ات إلى ا دواجية الحتاب 

وفي  ين أن تقدير الثروة ة، المةروعة الموجودة في ا ارج أمر اعب بتبب الترية التي يتمط  - 58
ن دقة التقديرات  وتةــــــــــــ، تقديرات بها العديد من الولايات الق ــــــــــــائية، ف ن هناك بيا ات جديدة  تحتــــــــــــّ

، ٢٠1٧في المائة من الناتج الإجمالي العالمي كان،  تى تةرين الأول/أكتوبر  1٠إ دى الدراسات إلى أن 
ومع ذل ، لا توجد  اليا بيا ات كافية لتحديد مقدار   (41)محتفظاً به كثروة مالية خااـــــــــــــــة في ا ارج

 لدى التلطات ال ريبية  يكةف عنه بةكل احيط من هذل الثروة ما
من مؤ ــــــــــــــرات أهداف التنمية  16.4.1، بدأت الوكالتان الراعيتان للمؤ ــــــــــــــر ٢٠1٧وفي عام  - 59

مكتب الأمم المتحدة المعني بالمخدرات والجريمة  -المتـــــــــــــــتدامة، المتعلق بالتدفقات المالية ة، المةـــــــــــــــروعة 
ر  جم التدفقات المالية ة، المةـــــروعة  وضـــــع واســـــتعراض واختبار منهجية إ صـــــائية لتقدي -والأو كتاد 

   ٢٠18وسوف قري اختبار المنهجيات الإ صائية المقج ة في أمريكا اللاتينية وأفريقيا بدءاً من عام 
وسيتطلب التصدي للتدفقات المالية ة، المةروعة تعزيز المؤستات القائمة، و يادة إ فاذ القوا ين  - 6٠

ت جديدة  وقد يكون من المفيد أي ا اللجوء إلى الاستخدامات المبتكرة الراهنة، ووضع سياسات وثارسا
للتكنولوجيات الجديدة  وســــــيكتتــــــب العديد من الإاــــــلا ات المتعلقة بالةــــــفافية ال ــــــريبية التي قدمتها 
مجموعة العةــــــــــرين، ع أ خذ بها على النطا  الدولي، أتية في تتبع التدفقات المالية ة، المةــــــــــروعة ووقفها  

لى وجه ا صـــــــــو ، ف ن وجود ســـــــــجلات وآليات معز ة للملكية الا تفاعية لمةـــــــــاطرة تل  المعلومات وع
__________ 

يــة العــامــة ينــدرج تحــت هــذا العنوان عــدد من المجــالات الأخرى المث،ة للقلق التي  ــددتهــا الــدول الأع ـــــــــــــــــاء في قرار الجمع (4٠) 
٧٢/٢٠٣  

 (41) Annette Alstadsæter, Niels Johannesen and Gabriel Zucman, “Who owns the wealth in tax havens? Macro 

evidence and implications for global inequality”, National Bureau of Economic Research Working Paper 

No. 23772 (September 2017)  
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ســـــــيكون أمراً بالغ الأتية لاخجا  الصـــــــناديق الاســـــــتئما ية والةـــــــركات الوتية، وة،ها من الأدوات المالية 
ين يهدف التبادل المتــــــــــتخدمة لإخفاء التدفقات المالية ة، المةــــــــــروعة وما ينتج عنها من أاــــــــــول، في  

التلقائي لمعلومات الحتــابات المالية إلى الحفز على الكةــف عن الثروة المالية في ا ارج  ويمكن أن يتــاعد 
الإبلال، على أســــــــاا كل بلد على  دة، من جا ب الةــــــــركات عبر الوطنية على الكةــــــــف عن التهرب 

منظمـــة التعـــاون والتنميـــة في الميـــدان ال ـــــــــــــــري  والحـــد منـــه  وعلى الرةم من التقـــدم الكب، الـــذي أ ر تـــه 
الاقتصــــــادي، ومجموعة العةــــــرين، في ما يتعلق ببع  جوا ب التدفقات المالية ة، المةــــــروعة، ف ن البلدان 
ذات الدخل المنخف ، التي كث،ا ما تفتقر إلى القدرات والأطر المؤســـــــــتـــــــــية الكافية، تتـــــــــتبعد عموماً من 

ى أن تكون الجهود المبذولة في مجال التعاون ال ــــــــــــري  الدولي الحلول  وتةــــــــــــدد خطة عمل أديس أبابا عل
  عالميةً من  يث النهج والنطا ، وأن تراعي تماما الا تياجات والقدرات المختلفة لجميع البلدان 

 
 مشاركة المرأة في الاقتصاد  

فر  لها لتتمكن أكدت الدول الأع ــاء مرارا وتكرارا أن كفالة متــاواة المرأة مع الرجل وإتا ة ال - 61
من المةـــــــاركة والقيادة في مجال الاقتصـــــــاد أمر بالغ الأتية من أجل إعمال  قو  الإ تـــــــان للمرأة وتحقيق 
التنمية المتتدامة  إن ما يقرب من ثلث مؤستات القطاع الرسمي في العال تملكها وتةنلها النتاء، ولكن 

دَّ  إلا في عدد قليل من البلدان كل عام، وهو بيا ات الدراســات الاســتقصــائية المتعلقة بالمؤســتــات لا  تح 
ما قعل من الصـــعب معرفة الاراهات العالمية بهذا الةـــأن  والنتـــاء المةـــتنلات بالأعمال الحرة أقرب إلى 
أن يواجهن من الصــــــــــعوبات في بدء أعمالهن التجارية وتوســــــــــيعها، أكثر إلى  د بعيد ثا يواجهه الرجال، 

 القوا ين التي لها آثار تمييزية على الرجال والنتـــــاء  على ســـــبيل المثال في ما يتعلق وهو ما يمكن إرجاعه إلى
، بلنت  تبة ٢٠1٧بملكية الأراضي والم،ا ، ف لا عن الأعراف الثقافية والمواقف الاجتماعية  وفي عام 

مرتفعة من  في المائة، 1٧.٣النتـــــــاء اللا   ـــــــنلن مقاعد في مجالس إدارة الةـــــــركات على متـــــــتوى العال 
،  يث تحققت هذل المكاســــــب في كل من البلدان المتقدمة النمو والبلدان ٢٠16في المائة في عام  15.8
وقد وجدت منظمة العمل الدولية تن،اً طفيفاً في ا تمالات تصـــــــــنيف النتـــــــــاء باعتبارهن من   (4٢)النامية
المائة من مجموع الأيدي العاملة من في  1.٧فأرباب العمل من الإ ا  لا يمثلن ســــــــوى   “أرباب العمل”

ومن العوامل الرئيتــية التي تتــهم في عدم المتــاواة بين   (4٣)في المائة لدى الرجال 4النتــاء، مقار ة بنتــبة 
الجنتــين في المةــاركة في القوة العاملة، التو يع ة، المتكاف  للعمل ة، المدفوع الأجر بين النتــاء والرجال، 

تق ـــــــــــــــيه المرأة في الأعمال المنزلية وخدمات الرعاية في المنزل ة، المدفوعة الأجر  يث يبلغ الوقت الذي 
يقرب من ثلاثة أضـــعاف الوقت الذي يق ـــيه الرجال، وفقا لبيا ات اـــادرة عن دراســـات اســـتقصـــائية  ما

  (44)بلدا ومنطقة 8٣أجريت في 
 

__________ 

 (4٢) MSCI, Women on boards: progress report 2017 (2017). :مـــــــــــــتـــــــــــــار عـــــــــــــلـــــــــــــى الـــــــــــــرابـــــــــــــو الـــــــــــــتــــــــــــالي 
www.msci.com/www/research-paper/women-on-boards-progress-report/0806530251  

 (4٣) International Labour Organization, World Employment Social Outlook: Trends for Women 2018  

(Geneva, 2018)  

 قاعدة البيا ات العالمية لمؤ رات أهداف التنمية المتتدامة  (44) 
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 اتفاقات الاستثمار الدولية  
  المبا ـــــر يتخذ  ـــــكلا أكثر اســـــتقرارا من أ ـــــكال التدفقات في  ين لا يزال الاســـــتثمار الأجن - 6٢

المالية عبر الحدود، ف ن اتفاقات الاستثمار الدولية، التي تهدف إلى دعم الاستثمار الأجن ، كث،ا ما تتفر 
عن عواقب ة، مقصـــــــــودة، من قبيل الأ ظمة المقيدة التي تدعم التنمية المتـــــــــتدامة، في  ين تؤثر الأ ظمة 

ار المتـــــــتثمرين  وقد أاـــــــبط بع  البلدان عرضـــــــة لعقوبات مالية كب،ة من جا ب أفرقة التحكيم على أرب
المعنية بتتــــوية المنا عات بين المتــــتثمرين والدول، وهو ما يعو  قدرتهم على تنفيذ التــــياســــات التي تدعم 

الوقت الحاضر  فقد أهداف التنمية المتتدامة  لقد بلنت عملية إبرام معاهدات الاستثمار  قطة تحول في 
، ثا يةـــــ، إلى فجة 198٣أقل عدد من اتفاقات الاســـــتثمار الدولية الجديدة منذ عام  ٢٠1٧ ـــــهد عام 

من التفك، والمراجعة بةـــأن ســـياســـات الاســـتثمار على النطا  الدولي  وللمرة الأولى، راو  عدد  الات 
   (45)ديدة المبرمةإنهاء المعاهدات الفعلي عدد اتفاقات الاستثمار الدولية الج

وجرى اســــــتعراض التقدم ا ر  على الصــــــعيد العالمي في إاــــــلار اتفاقات الاســــــتثمار الدولية في  - 6٣
المؤتمر التــــــنوي الرفيع المتــــــتوى المعني باتفاقات الاســــــتثمار الدولية الذي  ظمه الأو كتاد، والذي ع قد في 

برام المعـــاهـــدات الحـــديثـــة التوجـــه ،و التنميـــة   ومن الجوا ـــب البـــار ة في إ٢٠1٧تةـــــــــــــــرين الأول/أكتوبر 
المتــتدامة، والحفاظ على  يز تنظيمي، وإجراء تحتــينات أو إســقاطات في عمليات تتــوية المنا عات بين 
ري فيه الدول الأع ــاء إاــلا ات في اتفاقات الاســتثمار الدولية  المتــتثمرين والدول  وفي الوقت الذي ر 

ى واضــعي التــياســات والمفاوضــين أن ينظروا بعناية في اــياةة ســياســات التي أاــبحت متقادمة، يتعين عل
اتفاقات الاسـتثمار الدولية تكون متتـقة مع اسـجاتيجياتها الإنمائية الوطنية  وينبني أن يتتع   ـاملة بةـأن

 طا  هذا التماســــــ  ليةــــــمل مر لة جديدة من الإاــــــلار، لمعالجة متــــــألة اتتــــــا  اتفاقات الاســــــتثمار 
الأطر القا و ية الأخرى، بما في ذل  القا ون ا لي والأطر القا و ية الدولية على التـــــــــــــــواء، من الدولية مع 

قبيل الالتزامات في إطار منظمة التجارة العالمية أو معاهدات الا دواج ال ري   وبينما يزيد المتتثمرون من 
ون البيئة القا و ية الأســاســية داعمة القطاع ا ا  اســتثماراتهم في أهداف التنمية المتــتدامة، يتحتم أن تك

 للتنمية المتتدامة 
 

 الإصلاح الإداري - هاء 
وتةـــــــــــــــدد خطة عمل أديس أبابا على أتية وجود  ظم مالية ورارية و قدية دولية متماســــــــــــــكة  - 64

ومتتــــــــقة دعما للتنمية ولتحقيق أهداف التنمية المتــــــــتدامة، قب على الدول الأع ــــــــاء لا  يادة التمويل 
 تب، بل وإ ةاء مؤستات وطنية ودولية مناسبة للنرض المنةود  فح
وفي خطة عمل أديس أبابا، التزم رؤساء الدول والحكومات والممثلون الرفيعو المتتوى مجددا بتوسيع  - 65

 طا  اـــــوت البلدان النامية ومةـــــاركتها في اـــــنع القرارات الاقتصـــــادية الدولية  وكرروا أي ـــــا تأكيد التزامهم 
، تواــل ٢٠18لة إاــلار الحوكمة في كل من اــندو  النقد الدولي والبن  الدولي  وفي  يتــان/أبريل بموااــ

المتــــــاتون بالبن  الدولي إلى اتفا  بةــــــأن إجراء إاــــــلا ات في  قو  التصــــــويت في البن ، وي توقع أن 
ة ا تقائية في   وتةـــمل  زمة الإاـــلا ات  ياد٢٠18ي عتمد ذل  الاتفا  رسميًا في تةـــرين الأول/أكتوبر 

ن   وي توقع أن تةــــــهد القوة برأا المال، وبذل جهود ترمي إلى تحتــــــين الاســــــتفادة من الميزا ية العمومية لل
__________ 

 (45) UNCTAD, World Investment Report 2018: Investment and New Industrial Policies (Geneva, 2018)  
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في المـــائـــة إلى  ٣9.٧التصـــــــــــــــويتيـــة للبلـــدان النـــاميـــة، في ذراع البنـــ  ل قراض ة، التتـــــــــــــــــاهلي، نموا من 
ســــــــــــيوية، التي تةــــــــــــهد  يادة  قو  المائة،  يث ســــــــــــتتحقق أكبر المكاســــــــــــب لدى البلدان ار في 5.4٠

في المائة  وستةهد الصين  يادة في  قوقها التصويتية من  ٣٠.٢في المائة إلى  ٢9.٢التصويت لديها من 
في المائة  ويتٌوقع إجراء تني،ات ثاثلة في المؤســــــــتــــــــة المالية الدولية،  يث ســــــــتزيد  5.٧في المائة إلى  4.4

 في المائة   ٣6.5 في المائة إلى ٣5.٧  قو  البلدان النامية في التصويت من
على العمل من  ٢٠16وقد وافق مجلس محافظي اـــندو  النقد الدولي في كا ون الأول/ديتـــمبر  - 66

أجل إنجا  الاستعراض العام ا امس عةر للحصت، بما في ذل  وضع اينة جديدة لتحديد الحصت، 
  ٢٠19لا يتجاو  الاجتماعات التــنوية لعام  ، وفي موعد٢٠19 لول موعد الاجتماعات الربيعية لعام 

وقدم المجلس التنفيذي تقارير مر لية عن الاســـتعراض العام ا امس عةـــر إلى مجلس محافظي الصـــندو  في 
   ٢٠18و يتان/أبريل  ٢٠1٧تةرين الأول/أكتوبر 

ولإ الة العقبات التي تعجض موااـــلة إاـــلار المؤســـتـــات العالمية، أ ةـــأت مجموعة العةـــرين، في  - 6٧
، فريق الةــــخصــــيات البار ة المعني بالحوكمة المالية العالمية، الذي ســــيجري اســــتعراضــــا ٢٠1٧ يتــــان/أبريل 

ل   ذبما في العالمية،  رفيع المتـــــــــــتوى للتحديات والفر  التي تواجه النظام النقدي الدولي، والحوكمة المالية
والتواــــيات التي أاــــدرها فريق لية  ولدالمالية ، والمتــــاءلة في المؤســــتــــات الةفافية ، واتتات، والالولاياا

 الةخصيات البار ة تتداخل مع العديد من المتائل التي  وقةت في هذا التقرير  
، مع إ ــــارات ٢٠18و  ٢٠1٧وقد  ةــــر فريق الةــــخصــــيات البار ة معلومات محدًثة في عامي  - 68

، من  يث كونها  افزا في هذا الصـــــــــــــــدد  وســـــــــــــــلو التحديث الأول ٢٠٣٠مرجعية إلى تنفيذ خطة عام 
ال ـــــــــــــــوء على  ـدو  توجـه لا رجعـة فيـه ،و التعـدديـة القطبيـة و،و بيئـة من الميزا يـات العـامـة ا ـدودة، 

مع ت ــــــــــــــــاؤل الثقــة في  وتركــات من الأ مــات، و قــائق اجتمــاعيــة اقتصــــــــــــــــاديــة محليــة مليئــة بــالتحــديــات،
ويةـــ، التحديث الثاني إلى أن على المصـــارف الإنمائية المتعددة الأطراف أن تزيد التعاون   (46)المؤســـتـــات

فيما بينها وتوجه مزيداً من الجكيز ،و تحقيق الأثر الإنمائي  وأقر الفريق أي ـــا بعدم وجود إطار متفق عليه 
تدفقات رؤوا الأموال، وأســــــــــعار الصــــــــــرف، ورفيف  دتها، وقدم دوليا لتقييم آثار التقلبات المفرطة في 

توايات لتعزيز  بكة الأمان المالي والمراقبة المالية على الصعيد العالمي  ودعا فريق الةخصيات البار ة إلى 
توخي مزيد من الوضـــــــور في ما يتعلق بتو يع المتـــــــؤوليات بين الأمم المتحدة والمؤســـــــتـــــــات المالية الدولية، 

ات الفاعلة الأخرى، في مجال التصــدي للتحديات العالمية، ولكنه ل يحدد أي تقتــيم للعمل  واقجر والجه
أي ـــــــــــا أن تظل مجموعة العةـــــــــــرين القوة الدافعة للحوكمة العالمية، بوضـــــــــــعها خططا اســـــــــــجاتيجية متعددة 

وســـيقدم   (4٧)التـــنوات، رةم أنها ليتـــت ذات ع ـــوية عالمية، وليتـــت مةـــكّلة قا و اً لأن تتخذ قرارات
   ٢٠18فريق الةخصيات البار ة استنتاجاته النهائية في تةرين الأول/أكتوبر 

  

__________ 

 (46) www.bundesfinanzministerium.de/Content/EN/Downloads/G20-Wash-okt-International-Financial-

Architecture.pdf?__blob=publicationFile&v=1  

 (4٧) g20.org/sites/default/files/media/epg_chairs_update_for_the_g20_fmcgbs_meeting_in_ 

buenos_aires_march_2018.pdf  
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 الاستنتاجات  - رابعا 
تعزيز التعاون الدولي أمر بالغ الأهمية لكفالة تحقيق نظام مالي مستتتتقر ومستتتتدام  وستتتوف  - 69

ل المالي  وهناك حاجة يتطلب تحقيق أهداف التنمية المستتتتتتتتتدامة استتتتتتتتتقرارام واستتتتتتتتتدامة في المجا
واضتتتتحة وملحة إلى إعادة توجين النظام المالي  عن طريق الستتتتياستتتتات واللوائ  التنظيمية  من أجل 

  دعم الأهداف الأوسع نطاقا لتمويل التنمية المستدامة بطريقة مستقرة 
 ولا تزال البلدان النامية عرضتتتتتتتتتتتتة للتئيرات المفاجئة في حالة الأستتتتتتتتتتتوا  المالية وتقلب - ٧٠

وعلى الصتتتتتتعيد الوطني  ينبئي إكمال ستتتتتتياستتتتتتات الاقتصتتتتتتاد الكلي الستتتتتتليمة   التدفقات الخاصتتتتتتة
الموجهة نحو تحقيق أهداف التنمية المستتتتتتتتتتتتدامة بنظام مالي فعال  وتدابير احترازية على صتتتتتتتتتتتعيد 

كذلك فإن بإمكان التدابير الرامية إلى تحستتتتتتتين   الاقتصتتتتتتتتاد الكلي  وإدارة حستتتتتتتتابات رأس المال
ة بين الأستتتتتتتتتوا  المالية والاستتتتتتتتتتثمار المستتتتتتتتتتدام الطويل الأجل أن تحد من تقلب تدفقات المواءم

  رؤوس الأموال
والتعاون الدولي   ويلزم تهيئة بيئة اقتصتتتتتتتتتتتتادية دولية مؤاتية لدعم الجهود الإنمائية الوطنية - ٧1

ستتتين المواءمة أستتتاستتتي لإصتتتلاح النظام النقدي الدولي وشتتتبكة الأمان المالي العالمية  ف تتتلا عن تح
ومن الأهمية بمكان بوجن خاص   بين المؤستتتتستتتتات المالية العامة الدولية وأهداف التنمية المستتتتتدامة

  زيادة تنسيق سياسات الاقتصاد الكلي فيما العالم يتحرك تلقائيا نحو نظام احتياطي بعملات متعددة
وإنفاذها أمرا بالغ الأهمية  ويظل تنفيذ المبادرات التنظيمية الأخرى والإشتتتتتتتتتتتراف عليها  - ٧٢

وتشمل هذه المبادرات العمل من أجل مواءمة معايير الإبلاغ والمحاسبة والتصنيفات الائتمانية مع 
  التنمية المستدامة  بالاستفادة من التقدم المحرز في مجال المناخ لترشيد الجهود الأخرى 

وتشتتمل  روري ولكنن غير كاف؛وقد ستتلما الدول الأع تتاء بأن إصتتلاح النظام المالي ضتت - ٧٣
المجالات الإضتتتتتافية التي ينبئي العمل فيها  مكافحة التدفقات المالية غير المشتتتتتروعة  وإصتتتتتلاح 

  اتفاقات الاستثمار الدولية  وتمكين المرأة  وتعميم مراعاة المساواة بين الجنسين
المية لتصتتتتتتتب  ملائمة وفي نهاية المطاف  ينبئي أن تتطور هياكل الحوكمة الاقتصتتتتتتتادية الع - ٧4

ومن شأن وضع ترتيبات حوكمة أكثر إنصافا  والاستفادة من المنتديات ذات الصلة   لحقبة جديدة
التي توفرها الأمم المتحدة من أجل اتخاذ القرارات الاقتصتتتتتتتتتتادية الدولية  أن يستتتتتتتتتتاعدا على تعزيز 

   ٢٠٣٠الجهود الرامية إلى مواءمة النظام المالي الدولي مع خطة عام 
 


