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 موجز  
آثار جائحة مرض فيروس كورونا    152/ 77يستعرض هذا التقرير، المقدم عملا بقرار الجمعية العامة  

ــم  التح 19- )كوفيد  ــاة التن اواجل الن ام المالن الدولن، بما ي ــــــــ ديات الناجمة عن ( والتحديات الجديدة والناشــــــــ
مخاطر غير اقتصــــــاييةم ويتتــــــمن التقرير مقتريات الــــــلاد ال يع  المالن الدولن يعما ل تنمية المســــــتدامة،  
ــائ  التالية  )ى( اعزيز القدرة ع   احم   ــاندة من التعاول الدولن المعز م وهو يتتــــــمن فروعا اتناول المســــ بمســــ

لأطراف من ىج  التوسع فن اموي  ىهداف التنمية المستدامة؛  الدين؛ )ب( إللاد المصارف اانمائية المتعدية ا 
)ج( اعزيز شــــــــــــــلعـة الأمـال المـالن العـالميـة؛ )ي( التصــــــــــــــدر ل مخـاطر الن ميـة التن ا ـدي ا ســــــــــــــتقرار المـالن؛  

 الن ام النقدر الدولن؛ )و( اعزيز الحوكمة وااساق السياسات ع   الصعيد العالمنم  )ه( 
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 مقدمة  -  أولا  

ــعار  19-ىيت جائحة مرض فيروس كورونا )كوفيد - 1 ( والحرب فن ىوكرانيا، والزيايات الحاية فن ىســـــــــ
الغذاء والطاقة، و ياية ا ـــــديد الأولـــــاا المالية العالمية عوايرة ســـــريعة إل  الاقم التحديات التن اواجل الب دال  

المستدامةم واتسم الحالة بمزيد   النامية، ييث  ايت من اللقر وععست مسار التقدم ع   لعيد ىهداف التنمية
من القتـامـة بـالنســــــــــــــلـة ل عـديـد من ىفقر الب ـدال، التن اواجـل عـدرجـة ىكبر يطر الوقوا فن يـالـة مـديونيـة يرجـةم  
وإلــــــافة إل   لز،   يزال اغير المنا  يؤثر ع   الب دال واللاات الســــــعانية التن اعانن باللع  من التــــــع   

   غيرهاماأثيرا غير متناسب مع اأثيره ع 

وع   ي فية الت ـديد المتوالـ  ل سـياسـة النقدية ع   الصـعيد العالمن، واسـتمرار قوة الدو ر، وطول   - 2
ىمد عدم اليقين الســائد ع   لــعيد الجغرااية الســياســية، وه ــاشــة التوقعات ا قتصــايية،   ازال ادفقات رىس  

ــديدة التأثر بالتحو ت فن ال ــائدةم واؤير الزياية الحاية فن يجم ادفقات المال إل  الب دال النامية شـ مواق  السـ
ــعار   ــول الب دال إل  التموي ، وع   ىســــــــــ ــ بية محتم ة ع   إمعانية ولــــــــــ رىس المال وفن اق ب ا إل  آثار ســــــــــ
ــة ا ز التن اعانن  ــتقرارها المالنم فب دال نامية عديدة، واخالـــ الصـــــرف في ا، وقدرا ا ع   احم  الدين، واســـ

ية، التقر إل  إمعانية الولـــول إل  اموي  ســـوقن ميســـور الت  لة، ع   النحو الذر  من مواطن لـــع  ىســـاســـ
 ينععس فن ارالاا فروق العائد ع   ا ئتمالم

وقد عجز الن ام المالن العالمن عن اوفير ما ي زم من التموي  ىو ا ســـــتقرار لتحقيا ىهداف التنمية   - 3
لــــــع   ي ــــــير إل  ارايلات الحوكمة التن   1945لأول مرة فن عام  المســــــتدامةم فال يع  المالن الدولن، التن و 

احمن اســــــــتقرار الن امين النقدر والمالن العالميين، لم يواكب الم ــــــــ د العالمن اذيذ فن التغير الذر يتســــــــم 
ــواق المالية، واعدي الأ مات  ات التأثيرات المتتالية، وانامن المخاطر الن مية، ويالة  بعما الت ام  عين الأســ

 ارئ المنايية، والتحول فن العلاقات التجارية والمالية، وسرعة التغير الت نولوجنمالطو 

واح   الحــاجـة إل  إلــــــــــــــلايـات عميقــة بـاعتراف متزايـد واحتــ  مرالــة بـار ة فن جـدول الأعمــال  - 4
ن  بأل إلــــــــــلايات ال يع  المالن الدول  2023اقرير اموي  التنمية المســــــــــتدامة لعام العالمنم وقد اعت رف فن 

ــايرة عن المؤامر   ــمولة فن يطة عم  ىييس ىبابا الصـــــــــ جارية فن ك  مجال اقريلا من مجا ت العم  الم ـــــــــ
الدولن الثالث لتموي  التنميةم واجرر مناق ـة االـلايات فن محاف  متعدية، من ا المجموعات غير الرسـمية 

ــلع، وملايرة عريدجتاول  ، وفن اذونة الأييرة فن مؤامر  ل ب دال، مث  مجموعة الع ــــــرين، ومجموعة الدول الســــ
ــندوق النقد الدولن،   ــن إيارة البنز الدولن ولــــــــ القمة من ىج  ميثاق عالمن جديد ل تموي  واجتماعات مج ســــــــ
وكـذلـز فن الأمم المتحـدة، وســــــــــــــت نـاقر  هـذه االــــــــــــــلايـات ىكثر فن مؤامر القمـة المعنن بـالمســــــــــــــتقبـ  فن  

ــ2024 عام   2025  فن المؤامر الدولن الرابع لتموي  التنمية فن عام  م ويمعن ىل ا توَّج هذه الج وي بالتولـــــــ
 إل  اوافا يولن فن اذراء ب أل التغييرات فن ال يع  المالن الدولن التن طال انت ارها وامس الحاجة إلي ام

واغيـة يعم المنـاق ـــــــــــــــات المـذكورة ىعلاه، ن ــــــــــــــر الأمين العـام مؤيرا مجموعتن مقتريـات ا ملال   - 5
ــام فل ــ ما بعتــ ، يعا الأمين العام المجتمع الدولن إل  اعباة  (1)ن يطة احليز ىهداف التنمية المســــتدامةبعتــ

ع يول يو ر ســــــــــــــنويـا ل توســــــــــــــع فن اوفير امويـ  طويـ  الأجـ  ميســــــــــــــور الت  لـة ل ب ـدال   500مـا   يقـ  عن  
( التصــدر  المحتاجةم وســ أ ىيتــا التــوء ع   ثلاي ىولويات يتعين معالجت ا ع   وجل ا ســتعجال وهن  )ى

__________ 

 (1) United Nations, “United Nations Secretary-General’s SDG stimulus to deliver Agenda 2030”, policy 

brief, February 2023م 
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ــور الت  لة ل ب دال المحتاجة،   ــرعة فن اوفير اموي  طوي  الأج  ميســـــ ــع بســـــ  رالاا ا  لة الدين؛ )ب( التوســـــ
بســــــب  من ا اعزيز ن ام المصــــــارف اانمائية؛ )ج( اوســــــيع نطاق اموي  الطوارئم وفن الموجز الســــــياســــــاان  

، يعم  الأمين العام الأف ار الوارية فن يطة احليز ىهداف التنمية  (2)المتع ا بإلــــــــلاد ال يع  المالن الدولن
المســتدامة بطرد اولــيات جرياة وطموية ايجاي  يع  مالن يولن يعول مســتقرا ومســتداما وشــاملا ل جميعم  

 م(3)ويتتمن هذا التقرير اح يلا لمع م المسائ  التن يغطي ا الموجز السياساان

  
 ( 4) ى تحمل الدين تعزيز القدرة عل  -   ثانيا  

ي ــع  ا قتراض الســياير وســي ة هامة اتيد ل ب دال اموي  ا ســتثمارات فن التنمية المســتدامةم غير   - 6
إل  الاقم مواطن    2020ىنل بالنســــلة ل عديد من الب دال النامية، ىيت الصــــدمات العالمية التن يدثت منذ عام  

ــ  التع  المتع قة بالدين التن ظ ت اتراكم ع     ع دا ناميا، يعي  في ا    52مدى العقد المالنم فما يقدر عــــــــــــ
نصــ  من يعانول من اللقر المدقع فن العالم، يعانن من م ــاك  ياية متع قة بالديول ومن شــدة ارالاا ا  لة  

فن المـائـة من ىقـ  الب ـدال نموا وغيرهـا من الب ـدال   60التمويـ  القـائم ع   الســــــــــــــوقم وي قـدَّر ىل مـا يقرب من  
خلتــــــة الدي  معرلــــــة ب ــــــدة لخطر الولــــــول إل  يالة المديونية الحرجة ىو ولــــــ ت باللع  إل  ا ز  المن

 م2015الحالة، و لز يمث  لع  المستوى المسج  فن عام 

ــتثمار   - 7 ــاعد ىدلاء يدمة الدين إل   ياية اق يز الحيز المالن الذر احتاجل الب دال للاســــ ويؤير اصــــ
ع دا ناميا ىكثر من يمس إجمالن إيراياا ا  25، يصـــــــــــــز 2022عام   فن ىهداف التنمية المســـــــــــــتدامةم فلن

لخدمة الدين العام الخارجن، وهو ىكبر عدي من الب دال يتجاو  هذه العتلة منذ ولـــــع ملايرات اخفي  عبء  
 م(5)الدين فن ىوائ  العقد الأول من هذا القرل 

ــياســــة النقدية ع   ا - 8 لصــــعيد العالمن إل  الاقم التحديات  ومن المرجد ىل يؤير اســــتمرار ا ــــديد الســ
التن اواجـل العـديـد من الب ـدال النـاميـة ايمـا يتع ا بـالقـدرة ع   احمـ  الـدين، بخلر الســــــــــــــيولـة ورفع ا ـالي   
ا قتراض وإلــــعاف العملات المح يةم ويت  بالنســــلة ل ب دال التن   ي ديها ب ــــع  ملاشــــر يطر الوقوا فن  

الي  ا قتراض يحـد من قـدرا ـا ع   ا ســــــــــــــتثمـار فن التعـافن والتنميـة يـالـة مـديونيـة يرجـة، فـإل ارالـاا ا ـ
ــتقب م وقد ي ز اح ي  ىجرر مؤيرا إل  ىل   ــتدامة، ويزيد من يطر التعرض لأ مات ييول فن المســــــــــ المســــــــــ
غـالبيــة الب ــدال التن عـانـت من ى مـات متع قــة بـارالــاا ا  لــة الـدين كـانـت ســــــــــــــتتمتع بـالملاءة لو اوافرت ل ــا  

 م(6)معانية الولول إل  التموي  بالأسعار التن ادفع ا الب دال المتقدمة النموباستمرار إ

__________ 

 (2) A/77/CRP.1/Add.5م 

ولن، التن يجرى اناول ا يتتـــمن الموجز الســـياســـاان المتع ا بإلـــلاد ال يع  المالن الدولن فرعا يتع ا بمســـألة التعاول التـــريبن الد (3) 
 (مA/78/235فن اقرير الأمين العام عن ا جيع التعاول التريبن الدولن ال ام  واللعال فن الأمم المتحدة )

الـدين الخـارجن، ان ر اقرير الأمين العـام عن القـدرة ع   احمـ  الـدين الخـارجن للاطلاا ع   اح يـ  ىكثر اعمقـا ل قـدرة ع   احمـ    (4) 
 (مA/78/229والتنمية )

 (5) Financing for Sustainable Development Report 2023 (United Nations publication, 2023)م 

 (6) Ugo Panizza, “Long-term debt sustainability in emerging market economies: a counterfactual 

analysis”, Graduate Institute of International and Development Studies Working Paper, 

No. HEIDWP07-2022 (Geneva, Graduate Institute of International and Development Studies, 2022)م 

https://undocs.org/ar/A/77/CRP.1/Add.5
https://undocs.org/ar/A/78/235
https://undocs.org/ar/A/78/229
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ــياير من ىج  يعم احقيا   - 9 وينلغن ىل يتخذ المجتمع الدولن عدة يطوات لتعزيز ىســـــــواق الدين الســـــ
ــتـدامـةم ىو ، ينلغن احـديـث الملـايئ القـائمـة التن ان م ممـارســــــــــــــات ا قتراض وااقرا ض  ىهـداف التنميـة المســــــــــــ

 المسؤولة لمراعاة البياة العالمية المتغيرة وإيماج هذه الأهداف في ام

ثانيا، ينلغن موالـــ ة احســـين المن جيات المســـتخدمة فن اح ي  القدرة ع   احم  الدين والتصـــني   - 10
ــتثمار فن ااجراء ــب  من ا إيماج المخاطر المنايية والأثر اايجاعن للاســـــ ــلافيت ا، بســـــ ات ا ئتمانن و ياية شـــــ

الرامية إل  احقيا ىهداف التنمية المســـتدامة ع   التوقعات القطرية ع   المدى الطوي ؛ ويقوم لـــندوق النقد 
الدولن ياليا بالعم  المط وب ايما يتع ا عتح ي  القدرة ع   احم  الدينم وي زم ىيتـــــــــا ىل يميز اح ي  القدرة 

ف ذا التمييز م م فن سـياق التوسـع فن ااقراض  ع   احم  الدين ب ـع  ىفتـ  عين ى مات السـيولة والملاءةم  
الرســـــــــــــمن فن إطار الج وي الرامية إل  انمية ن ام المصـــــــــــــارف اانمائية المتعدية الأطراف، فن إطار يطة  

فن اح ي  القدرة  “الملاءة”احليز ىهداف التنمية المســــتدامة ع   ســــبي  المثالم وىيد البدائ  الممعنة لحســــاب  
تخدام ىســعار ا قتراض الخالــة بالمصــارف اانمائية المتعدية الأطراف فن النما ج  ع   احم  الدين هو اســ

ع ذه الطريقة   “الملاءة”القائمة، عد  من اســـــــتخدام ىســـــــعار الســـــــوقم فمقارنة النتيجة التن يســـــــلر عن ا اح ي  
ســــيتمتع بالملاءة من  عنتيجة اح ي  القدرة ع   احم  الدين بالطريقة التق يدية يمعن ىل ا  ر ما إل كال الب د 

 ييث الأساس إل ىايحت لل إمعانية الحصول ع   التموي  ب روط ىفت م

ثالثا، فن ظ  اصاعد المخاطر المنايية والمخاطر الن مية الأيرى، ي زم إيجاي آليات محدية اؤج   - 11
ــدمات يارجيةم وفن مؤامر القمة من ىج  ميث ــداي مدفوعات الديول عندما اتعرض الب دال لصــــــــــ اق مالن  ســــــــــ

عـالمن جـديـد، ىير  المجتمع الـدولن اقـدمـا فن هـذا ا اجـاه عت ــــــــــــــجيع الب ـدال الـدائنـة ع   ىل اتــــــــــــــي  إل  
لــعوا ااقراض الخالــة ع ا عنويا ا ل  مراعاة القدرة ع   الت ي  مع اغير المنا  فن ســداي الدينم ويمعن  

ــافة عنوي اتع ــارف اانمائية ع   إلـ ــجيع المصـ  ا بمراعاة القدرة ع   الت ي  مع اغير  اعزيز هذه الج وي عت ـ
المنا  فن ســـــــــــداي الدين، با ســـــــــــتلاية من الج وي التن عذلت ا فن اذونة الأييرة إيارة اموي  الصـــــــــــايرات فن  

 المم  ة المتحدة لبريطانيا الع م  وىيرلندا ال مالية ومصرف التنمية ل ب دال الأمريعيةم

بإجراءات احقيا ىهداف التنمية المسـتدامة واإجراءات الت ي  مع   رابعا، ينلغن ا ـجيع ملاي ت الديول  -   12
اغير المنا ، بقياية القطاا الرســمنم ويمعن لولــع إطار مرجعن ىل يســاعد فن اوييد المعايير عين ما يقع من 
 ا ز الملاي ت فن القطاا الرسمن وما يقع من ا فن نطاق السوق، ويلر ا الي  المعاملات، و ياية ااقلالم 

و  يم ز الن ام الدولن الحالن الأيوات اللا مة لتيسـير إعاية  يع ة الديول بالعما والسـرعة ال افيين  - 13
عند ا قتتـــاءم وقد ااســـم انليذ ااطار الم ـــترا لمعالجة الديول بما يتجاو  ملايرة مجموعة الع ـــرين ب ـــأل  

ــداي يدمة الدين باللأء، ع   الرغم من إيرا  بعر التقد ــبي  المثال،  اع يا ســـ م فن اذونة الأييرةم وع   ســـ
، بعـد ىل ط ـب الب ـد إعـاية  يع ـة 2023فقـد اولــــــــــــــ ـت  امبيـا إل  االـاق مع الج ـات الـدائنـة فن يزيرال/يونيـل  

ييونـل بـأكثر من عـامينم وىيى طول الوقـت الـذر اســــــــــــــتغرقـل هـذه العم يـة بطبيعت ـا إل  اقوير الثقـة في ـا،  
 المدينة عن ط ب معالجة ييون ا بموجب ااطار الم ترامعزوف بعر الب دال   مع

واقترد الأمين العام يلا يتأل  من يطواين لتيســــــــير اســــــــوية الم ــــــــاك  المتع قة بالدين الســــــــيايرم  - 14
واتتــمن الخطوة الأول  إن ــاء آلية لتســوية م ــاك  الديول يعول مقرها فن إيدى المؤســســات المالية الدولية،  

ة إعاية  يع ة الديول بموجب ااطار الم ــترام وســتســاعد هذه اذلية ع   كلالة المســاواة  من ىج  اســريع واير 
فن المعام ة عين الج ات الدائنة الرسـمية والتجارية باسـتخدام طرق يعول من شـأن ا إنلا  م ـاركة الدائنين من  
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ــأ، فال دف من ا  ــاء هياة معنية القطاا الخاص واحليزهام ىما الخطوة الثانية، ع   المدى المتوســــــــــ هو إن ــــــــــ
بالدين الســياير ا ول مســتق ة عن مصــالد الج ات الدائنة والمدينة، من ىج  كلالة اســوية م ــاك  الديول فن  

 الوقت المناسب وا ع  من م وفعال وعايل فن م  د الديول المتزايد التعقيدم

  
مويل أهداا  إصلاح  المصلاارا امنمائية المتعددة الأاراا من أ ل التوسلاي تي ت  -   ثالثا  

 التنمية المستدامة 

ــع فريد  - 15 ــارف اانمائية المتعدية الأطراف، عولــــــ ــارف اانمائية العامة، بما في ا المصــــــ اتمتع المصــــــ
يســــــــــــمد ل ا عزياية إقراض الب دال النامية من ىج  احقيا التنمية المســــــــــــتدامةم واؤير المصــــــــــــارف اانمائية 

ورية ىثناء الأ مات واوفر امويلا طوي  الأج  ميســــــور الت  لة،  المتعدية الأطراف يورا متــــــايا للااجاهات الد
ول ن قدرا ا المالية   ازال محدويةم فحجم قواعد رىس المال المدفوا ل ذه المصـــــــارف لم يزيي بقدر يتماشـــــــ   

نم مع نمو ا قتصــــــــاي العالمن ىو ا يتياجات المتزايدة المتع قة با ســــــــتثمار، إ  فن يالة عنز التنمية الأفريق
مرات، مقــارنــة بــالنــاا     7بمقــدار    1960وانخلر رىس المــال المــدفوا ل بنــز الــدولن عمــا كــال ع يــل فن عــام  

فعـة   المح ن ااجمـالن العـالمنم ولم ارق الزيايات فن رىس مال البنـز الدولن إل  المســــــــــــــتوى اللا م لتموي  الدر
ل عم يـات ااقراض والحوافز التن اجرر فن  ا ســــــــــــــتثمـاريـة ال بيرة المط واـة لمواج ـة التحـديـات الحـاليـةم كمـا ى

إطار المصــارف اانمائية المتعدية الأطراف   اتســا ب ــع  كام  مع ىهداف التنمية المســتدامة، بما فن  لز  
 ااجراءات المتع قة بالمنا م

ــدور يعوات لزياية التموي  الخاص الذر اجرر اعباتل من يلال التموي  اانمائن  - 16  وع   الرغم من لـــ
ع يول يو ر ســنويا، وهو مب ي يق  كثيرا عن المب ي التن يعا إليل    55و    45الرســمن، اجرر اعباة ما يتراود عين  

، عنــدمــا ط ــب ا نتقــال من البلايين إل  التري يونــاتم وعلاوة ع    لــز، فــالأثر 2015البنــز الــدولن فن عــام  
ر اســـــــــــــاع ت يول مدى فعالية النمو ج الحالن  اانمائن ل تدفقات الحالية غير معروفم ومن ثم، فالولـــــــــــــع يثي 

للاسـتلاية من التموي  الخاص فن الرفع، ويبر  الحاجة إل  ىطر جديدة لتقاسـم المخاطر المالية اركز ع    ياية  
 الأثر إل  ىقص  يد ممعن، اتع ا ج ات من ا المصارف اانمائية المتعدية الأطرافم 

ة الأطراف ىيوارها ونطاق ا وم ام ا الوظيفية لتمعين ا من  واســـــــتعرض المصـــــــارف اانمائية المتعدي - 17
ــتدامة وااجراءات المتع قة بالمنا  ومراعاة من ورها ب ــــــــع  كام م وىلــــــــدر   الت ي  مع ىهداف التنمية المســــــ
ــنوية لمجموعة   ــأل اطوره، ومن المقرر اعتماي المقتريات فن ا جتماعات الســــ ــروا ورقة ب ــــ البنز الدولن م ــــ

م ويحدي م ــروا الورقة ثلاي 2023ولــندوق النقد الدولن التن ســت عقرد فن ا ــرين الأول/ىكتوار   البنز الدولن
م ووافا  (7)لبنات ىسـاسـية وهن  اعزيز م مة البنز الدولن، ونمو جل الت ـغي ن، ونمو جل المالن وقدرال المالية

ت ع   ن امل الأساسن اتيد ، ع   إييال اعديلا2023المصرف الأوروان للإن اء والتعمير، فن ىيار/مايو  
ــ  إل  ىفريقيا جنوب الصــــحراء ال برى والعراق ــع نطاق عم ياال ادريجيا لتصــ ــأ المصــــرف (8)لل ىل يوســ م وىن ــ

الأوروان للاســــــــتثمار  راعا إنمائيا جديدا، وهو المصــــــــرف الأوروان للاســــــــتثمار العالمن، من ىج   ياية ىثره 
 اانمائن يارج ىورواام

__________ 

ــأنل، ن  ـــــــرت الوثيقة المعنونة  (7)  ــاور ب ـــــ ــروا المبدئن والت ـــــ  :Evolution of the World Bank Group“بعد التعقيب ع   الم ـــــ

a report to governors”   م واســتتــاف البنز الدولن 2023)اطور مجموعة البنز الدولن  اقرير إل  المحاف ين( فن آ ار/مارس
 ماعا ا اوريا لألحاب المص حة فن واشنطن العالمة، فن نيسال/ىعري ، ويستمر إجراء الم اورات عبر اانترنتماجت

 م2023ىيار/مايو  18، المعتمد فن 259المصرف الأوروان للإن اء والتعمير، قرار مج س المحاف ين رقم  (8) 
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 لى التمويل الطويل الأ ل زيادة القدرة ع   

يدعو الأمين العام، فن يطة احليز ىهداف التنمية المســــتدامة، إل  ىل اتوســــع المصــــارف اانمائية   - 18
ع يول يو ر ع      500ع يول يو ر إل    100المتعـدية الأطراف فن ااقراض عـدرجـة كبيرة، عزيـاية يجمـل من  

ــنويام ويمعن ىل يتحقا هذا  ــارف و ياية اللعالية فن  الأق  ســــ ــع عتعزيز قواعد رىس المال فن هذه المصــــ التوســــ
اســتخدام رىس مال ا القائمم فزياية رىس المال المدفوا فن هذه المصــارف، يت  وإل و  ت عرت ع   فترات  منية، 

 ل ا ىهمية بالغة فن إااية القدرة االااية ع   ااقراض التن ا زم لمواج ة ارالاا الط ب ع يلم

ومن ىج   ياية القدرة ع   ااقراض، ينلغن ل مصــــــارف اانمائية المتعدية الأطراف ىل اســــــتمر فن  - 19
احســـين ال لاءة فن اســـتخدام رىس المال القائم، بســـب  من ا  ياية اســـتخدام ميزانياا ا العمومية إل  ىقصـــ  يد  

الرىســـــــــمالية التن اطلق ا هذه م واالرغم من ىل بعر الدراســـــــــات قدرت ىل انقيد ســـــــــياســـــــــات ال لاية (9)ممعن
ــارف يمعن ىل يعز  ااقراض بمب ي   ــنيلات ا ئتمانية  500المصـــــــــ ، (10)ع يول يو ر يول ىر ىثر ع   التصـــــــــ

قـدر البنـز الـدولن يت  اذل المب ي المحتمـ  بـأقـ  من  لـز بعثير، وطرد يزمـة اـداعير لزيـاية قـدراـل ع     فقـد
ــم  هذه التداعير انقيد الحد الأين  ع يول يو ر ع   مدى ا  50ااقراض بمقدار   ــر المقب ةم وا ـ ــنوات الع ـ لسـ

ــعوا رىس المال ال جين فن   ــدار لـــــ ــ من إل  القروض؛ وانليذ عرنام  اجريبن الـــــ ــلة رىس المال الســـــ لنســـــ
ىســــــــــــــواق رىس المـال؛ وإ الـة يـد ااقراض القـانونن من مواي ا الـاق الخـاص بـالبنـز؛ واوســــــــــــــيع نطـاق عرنـام   

ــمال الثنائنم   ــاف اداعير ىيرى لزياية التموي  ىكثر من عين ا اعزيز يور رىس المال احت التــ ــت  ــ ويجرر اســ
الط بم غير ىنل بالن ر إل  نطاق ايتياجات التموي ، ف ن ا لن اداعير احســـــــــــــين الميزانية العمومية بملريها  

 لمواج ة التحديات المتنامية، وسي زم ىيتا لخ رعوس ىموال جديدةم

يقوق الســـحب الخالـــة من يلال المصـــارف اانمائية المتعدية الأطراف ىل يزيد   ومن شـــأل اوجيل - 20
ىكثر من قـدرا ـا ع   التمويـ  الطويـ  الأجـ  إل  )ان ر اللرا الرابع ىينـاه(م ويت  اذل، ىعراـت عـدة ع ـدال،  

الخالــــــة من  من ا المم  ة العراية الســــــعويية والمم  ة المتحدة واليابال، عن اهتمام ا عتوجيل يقوق الســــــحب 
ــاء فن ا احاي الأوروان،   ــارف، ع   الرغم من ىل عدة ع دال ىيرى، مث  الب دال الأعتـــــــــ يلال هذه المصـــــــــ
ــة من يلال   ــارت إل  احديات فن القيام عذلزم غير ىنل مع اطور من جيات اوجيل يقوق الســــحب الخالــ ىشــ

ع الب دال ع   است  اف إم  عانية القيام عذلزمالمصارف اانمائية المتعدية الأطراف، ا  جَّ

 
 مواءمة نماذج أعمال المصارا امنمائية المتعددة الأاراا مي أهداا التنمية المستدامة   

فن يتــــــم التحديات المتصــــــاعدة التن اواجل التنمية المســــــتدامة، اســــــتعرض المصــــــارف اانمائية   - 21
لتنمية المســــــــتدامة وااجراءات المتعدية الأطراف ممارســــــــاا ا التجارية لتحســــــــين يعم ا ســــــــتثمار فن ىهداف ا

المتع قة بالمنا ، بســب  من ا احديث الو يات والســياســات وممارســات ااقراض والحوافز الداي ية ل تركيز ع    
ــع  ىكثر من جية فن اوجيل  ــع  ب ـ ــتخدام معيار التـ ــيؤير اسـ ــتدامة والأثر المناينم وسـ ىهداف التنمية المسـ

عوســائ  من ا ع   ســبي  المثال مؤشــر التــع  المتعدي الأبعاي   عم يات اخصــيز التموي  الميســر ال ــروط،

__________ 

 (9) Expert Panel of the Independent Review of Multilateral Development Banks’ Capital Adequacy 

Frameworks, Boosting MDBs’ Investing Capacity: An Independent Review of Multilateral 

Development Banks’ Capital Adequacy Frameworks (Group of 20, 2022)م 

 م”United Nations, “United Nations Secretary-General’s SDG stimulusان ر   (10) 
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ىو مقاييس اتجاو  الناا  المح ن ااجمالن، إل  ازويد الب دال التعيلة، مث  الدول الجزرية الصغيرة النامية،  
 بالدعم الذر احتاج إليل ب دةم

ــارف اانمـائيـة المتعـدية   - 22 ــافـة إل   لـز، هنـاا يعوات لقيـام المصــــــــــــ الأطراف عزيـاية امويـ  واـاالــــــــــــ
الأن ــطة المنايية كمتاو ونوعاو، بســب  من ا الوفاء بالتع دات بإن اء اموي  م ــاريع الوقوي الأيلورر، مث ما فع   
المصـرف الأوروان للاسـتثمارم وي زم ىيتـا ولـع آليات لتحسـين يسـاب التموي  المناين من ىج  التأكد من  

من آثــار اغير المنــا  لن اــأان ع   يســـــــــــــــاب امويــ  الأولويــات ىل ىر  يــاية فن امويــ  إجراءات التخفي   
لـــــندوقا منلصـــــلا من الصـــــناييا المتعدية الأطراف او ا ملالي    62المح ية ل ب دال الناميةم واالن ر إل  ىل  

ــا احســـــين  يع  التموي  المناين إل  ىقصـــــ  يد،   4  و 3يتراود مجموع ا عين  علايين يو ر فقأ، ي زم ىيتـــ
 ن ىل ابدى بإجراء استعراض مستق  للحث المسألةموهو عم ية يمع

 
 تحسين شروط امقراض   

ــارف اانمائية المتعدية الأطراف الحيز اللا م  - 23 يمعن لزياية الرفع المالن ورىس المال ىل اوفر ل مصــــــ
ل غاية لتحســـين شـــروط ا للإقراضم ويمعن ل ذه المصـــارف ىل اقدم قرولـــا ميســـورة الت  لة  ات آجال طوي ة  

ــدايها عين  ــتثمارات الوقت اللا م ايداي ىثر ع   النمو   50 و 30)اتراود فترة ســــــــ عاما(، بحيث اتيد للاســــــــ
ا قتصــاير والتنميةم واتــمين عقوي القروض الخالــة ع ذه المصــارف عنويا ا ل  مراعاة القدرة ع   الت ي  

الطوارئ، ع   النحو الذر شــــجع ع يل عيال   مع اغير المنا  فن ســــداي الديول واوســــيع البنوي المتع قة عتموي 
من    ،رعية المصـارف اانمائية المتعدية الأطراف الصـاير عن مؤامر القمة من ىج  ميثاق مالن عالمن جديد

 شأن ما ىل يوفرا ل ب دال التن ا  د كواري طبيعية ىو لدمات يارجية ىيرى مساية  لتقاط ىنلاس ام
 

 تعزيز النظام   

من المصــــــــــــــارف اانمائية   528نمـائية العامة بصــــــــــــــمة كبيرة باللع ، ييث اتحعم ل مصــــــــــــــارف اا - 24
ــات التموي  اانمائن مجتمعة فن ىلـــــول قيمت ا   ــســـ ــتلاية من ا فن الرفع   23ومؤســـ اري يول يو ر، يمعن ا ســـ

ــارف اانمائية المتعدية الأطراف ىل اعما التعاول ايما عين  ا ومع  المالن من ىج  اعزيز الأثرم وينلغن ل مصـ
غيرها من المصــــارف اانمائية العامة لتحســــين التموي  الم ــــترا، والايل المعارف، والولــــول إل  رفع مالن  

 ىفت ، ع   نحو ما ي عن إليل ىيتا فن مؤامر القمةم

واتمتع المصــارف اانمائية المتعدية الأطراف وغيرها من المؤســســات المالية الدولية عولــع ىفتــ   - 25
ــيايية ايما يتع ا بإيارة مخاطر ســـــــــــعر الصـــــــــــرف، بالن ر إل  قدرا ا ع   انويع  من ولـــــــــــع ال يانا ت الســـــــــ

العملات، ع   نحو ما ي عن إليل فن يطة عم  ىييس ىبابام ويمعن لتوســــــــــــع هذه المصــــــــــــارف فن ااقراض  
  بــالعم ــة المح يــة ىل يق ــ  من مخــاطر العملات التن اواج  ــا الحعومــات وىل يق ــ  ىنمــاط المخــاطر المتع قــة
عديون ام ويمعن لصــــــــــــناييا التأمين ىو إعاية التأمين العامة الموجوية ع   نطاق ن ام المصــــــــــــارف اانمائية 
العامة ىل اســاعد المصــارف فن احســين إيارة المخاطر من يلال التنويعم ويمعن ل صــناييا العامة ىيتــا ىل  

مية لـــمانات لســـعر لـــرف العملات  اوفر للاســـتثمارات الخالـــة فن مجال التنمية المســـتدامة فن الب دال النا
 م(11)الأجنبية ىو وقاية من مخاطر العملات

__________ 

 Avinash Persaud, “Unblocking the green transformation in developing countries with aان ر ىيتــــــــــا    (11) 

partial foreign exchange guarantee”, version 7.0, 7 June 2023م 
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 ا ستلاية من التموي  الخاص فن الرفع المالن   

وينلغن ل مصــــــارف اانمائية المتعدية الأطراف ىل اســــــتليد ب ــــــع  ىفتــــــ  من التموي  الخاص فن  - 26
ــتدامةم   وي زم إيجاي إطار ل تموي  المخت أ، يولن الأولوية الرفع المالن لتســــــــريع وايرة التقدم نحو التنمية المســــــ

ــتدامة وليس لأه يت ا ل تموي  المصـــــرفنم ومن شـــــأل التركيز ع   الأثر ىل   ــاريع ع   التنمية المســـ لأثر الم ـــ
يســــــ أ التــــــوء ع   لــــــلقات فن ىق  الب دال نموا وغيرها من الب دال التــــــعيلة التن لدي ا ايتياجات إنمائية 

ذه الصــــــــلقات اتســــــــم عاية بانخلاض نســــــــب الرفع المالن في ام وســــــــيعول من التــــــــرورر  كبيرة، وإل كانت ه
اركز المؤشــــــرات والحوافز القائمة ع   الأياء المتع قة بالتموي  المخت أ فن المصــــــارف اانمائية المتعدية  ى 

ــا ع   الأثرم فتجاه   لز يمعن ىل يؤير إل  ا لتركيز  الأطراف ع   ال م فحســــــــــب، ع  ي زم ىل اركز ىيتــــــــ
ع   الصـــــلقات الأكثر راحية، واافراط فن اعوير ال ـــــريز الخاص، واوجيل التموي  الخاص نحو قطاعات  

   التن إل  احقيا ىهداف التنمية المستدامةم

  
 تعزيز شبكة الأمان المالي العالمية  -  رابعا  

الطارئ الذر اقدمل ل ب دال المتتررة ،  ايت شلعة الأمال المالن العالمية من الدعم  2020منذ عام   - 27
من الأ ماتم وا ــــــم  ىيتــــــا هذه ال ــــــلعة، التن يوجد لــــــندوق النقد الدولن فن لــــــميم ا، ارايلات التموي  
ااق يميـة وارايلـات الملـايلـة الثنـائيـة وايتيـاطيـات النقـد الأجنبن الموجوية لـدى الب ـدالم وع   الرغم من ىل هـذه 

يعت ـا، فقـد ك ــــــــــــــلـت الأ مـات الأييرة عن ثغرات وىظ رت التلـاوت فن إمعـانيـة ال ــــــــــــــلعـة متعـدية الطلقـات بطب
ــلعة العالمية لترايلات   ــمولة فن ال ــ ــبي  المثال، فغالبية الب دال النامية غير م ــ ــول الب دال إلي ام وع   ســ ولــ

فن المائة   2فن المائة من الب دال المتوسـطة الدي  و    28الملايلةم و  يسـتليد من يطوط ملايلة ثنائية سـوى 
 م(12)من ىق  الب دال نموا

، من المتوقع ىل يحتاج المزيد من الب دال إل  يعم ل ســــيولة  (13)وفن ظ  المخاطر الن مية المتزايدة - 28
 فن المستقب م ولذلز، ف ناا ياجة م حة لتعزيز شلعة الأمال المالن العالمية و ياية اماسع ا وإنصاف ام

 
 حقوق السحب الخاصة   

ع يول   650وفرت العم ية التاريخية الجديدة لتخصــــيز ويدات من يقوق الســــحب الخالــــة اعايل  - 29
بعر المســاعدة ل ب دال الأعتــاء، ييث ىاايت ل ا ىل اعز     2021يو ر فن لــندوق النقد الدولن فن عام 

الحر ا بن ع ا  ما لدي ا من ايتياطيات يولية وملايلة ويدات يقوق السحب الخالة بعملات قاع ة للاستخدام 
 ايتياجاا ا المتع قة باانلاق، وفقا للأطر القانونية الوطنيةم

واالرغم من ىل ملايلة ويدات من يقوق السحب الخالة بعملات ىيرى   ين ئ يينا إلاايا، فإل   - 30
عر  الب دال ا ول معرلـة لدفع فائدة ع   اللرق عين ييا اا ا من هذه الويدات ومخصـصـاا ا من ا، ويتحدي سـ

اللائدة ع   ىســاس المتوســأ المرجد ل عملات فن ســ ة يقوق الســحب الخالــةم وفن يتــم الأولــاا المالية 
فن المائة   0,1العالمية التن يتزايد ا ــــــــديدها، ارالع ســــــــعر اللائدة ع   هذا اللرق ب ــــــــع  كبير، من ىق  من  

__________ 

 (12) Financing for Sustainable Development Reportم 

ــة ىكثر اعمقا لأثر المخاطر الن امية العالمية ع   يطة اموي  التنمية، ان ر  ل  (13)  ــتدامة لاطلاا ع   مناق ــــــــ ،  2021  اقرير اموي  التنمية المســــــــ
 (م 2021)من ورات الأمم المتحدة،  
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م وع   الرغم من ىل هـذا  2023فن المـائـة فن ىوائـ  يزيرال/يونيـل    3,8إل  ىكثر من    2022ىوائـ  عـام   فن
ــاير ىيرى، فقد نتجت عنل  يايات كبيرة فن   ــا مقارنة عت الي  ا قتراض من مصــــــــ ــعر   يزال منخلتــــــــ الســــــــ

 المصاري  التن ا بدا ا الب دال التن بايلت ما لدي ا من يقوق السحب الخالة بعملات لعلةم

التناســب مع يصــز مســاهمة الب دال واراب ع   اذلية الحالية لتخصــيز يقوق الســحب الخالــة ب  - 31
ت فن عام  صــــــــــر   ، 2021فن لــــــــــندوق النقد الدولن ىل الب دال النامية لم ات ا ســــــــــوى ث ث الويدات التن ي صــــــــــت 

، كـانـت 2022فن المـائـةم واح ول ن ـايـة كـانول الأول/ييســــــــــــــمبر    2,5ا قـت ىقـ  الب ـدال نموا ىقـ  من   عينمـا
ع دا قد ق صــت ييا اا ا من ويدات يقوق الســحب الخالــة   190ع دا من الب دال الأعتــاء اللالي عديها   50

ــة ل ا، من ا   50إل  ىق  من   ــصـــ ع دا من ىق  الب دال نموام وكانت الب دال   18فن المائة من الويدات المخصـــ
ــة امت ــز   ع يول ويــدة   362المتقــدمــة النمو التن لــدي ــا فــائر فن ييــا اا ــا من يقوق الســــــــــــــحــب الخــالـــــــــــــ

 م(14)2022ع يول يو ر( فن ن اية كانول الأول/ييسمبر   484مستخدمة )اعايل   غير

ــلع ومجموعة   - 32 ــع  ىكثر قوة وشــــــــــــمو  ل جميع، يعت مجموعة الدول الســــــــــ واغية اعزيز التعافن ب ــــــــــ
الع ـــــــــرين إل  ىل يعاي ب ـــــــــع  طوعن اوجيل ويدات غير مســـــــــتخدمة من يقوق الســـــــــحب الخالـــــــــة اعايل 

، قــدمــت الب ــدال اع ــدات يتجــاو   2023ع يول يو ر إل  الب ــدال المحتــاجــةم ويت  ن ــايــة ىيــار/مــايو   100
ــت خدمت الغالبية  55ع يول يو ر، بالرغم من ىنل قد ى عيد باللع  اوجيل    100إجمالي ا   ع يول يو ر فقأم واســـــــــــ

ــندوق ا  ــة المعاي اوجي  ا لتموي  الصـــ ــتامانن ل نمو والحد من  الع م  من ويدات يقوق الســـــحب الخالـــ ســـ
 اللقر والصندوق ا ستامانن ل صلابة وا ستدامة الذر ىن أه لندوق النقد الدولن يديثام

وقد ىعرات الدول الأعتــــــــــاء عن اأييدها لخيار إعاية اوجيل يقوق الســــــــــحب الخالــــــــــة من يلال  - 33
الحائزة المعتمدة لحقوق الســـــــــــــحب  مصـــــــــــــارف التنمية المتعدية الأطراف وااق يمية، التن هن باللع  ال يانات 

ــلاط ــة )ىر ال يانات التن يمعن ا ييا ة هذه الحقوق والايل ا(م وفن شـــــ ــندوق  2023فبراير  /الخالـــــ ، وافا لـــــ
ــارف المتعدية الأطراف إل  ال يانات الحائزة  ــارف جديدة من المصــــــ ــة مصــــــ ــافة يمســــــ النقد الدولن ع   إلــــــ

م وقد طرد عنز التنمية الأفريقن، با شـــتراا مع مصـــرف  المعتمدة، ليصـــ  عديها ااجمالن إل  ع ـــرين كيانا
التنمية ل ب دال الأمريعية، مقتريا مبت را يتيد ل ب دال اقديم يقوق الســــــحب الخالــــــة ع ا فن لــــــورة رىس مال  
هجين، يمعن بعدها ا ســـــــتلاية منل فن الرفع المالن لتوفير اموي  طوي  الأج م وســـــــيعول ل ذه الأياة ىيتـــــــا  

ن را لأن ا يمعن ىل اســــــــتليد من يقوق الســــــــحب الخالــــــــة فن الرفع المالن بمعدل يتراود   اأثير متــــــــاع ،
عين ثلاي وىراع مراتم وي  مـَّ  مخطأ رىس المـال ال جين الـذر اقتريـل عنـز التنميـة الأفريقن بـاالـاق لـدعم   مـا

لقرم ويســمد هذا  الســيولة، وهو ايتياطن ل ســيولة مصــمم ع   غرار الصــندوق ا ســتامانن ل نمو والحد من ال
ا الاق ل مقرلـين باسـترياي قرولـ م فن يالة وجوي م ـعلات فن ميزال المدفوعات، واالتالن ف و يتـمن ىل  
ــو  ايتياطيةم وقد يعا   ــة من ييث كون ا ىلـ ــحب الخالـ ــائز المميزة لحقوق السـ يحافظ المقترد ع   الخصـ

ــااية اعايل الأمين العام إل  إجراء جولة ثانية ي عاي في ا اوجيل ويدات   ع يول يو ر، ويعول اركيزها    100إلــــ
 منصلا ع   إعاية التوجيل من يلال المصارف اانمائية المتعدية الأطرافم

وســـيســـاعد إن ـــاء آلية اســـمد بإيجاي عم ية  ات طابع آلن ىكبر الـــدار يقوق الســـحب الخالـــة،   - 34
ة الصـــــــــــــدمات، فن اجنب الملاولـــــــــــــات  بطريقة متـــــــــــــاية للااجاهات الدورية ىو فن إطار اداعير مواج  إما

__________ 

 (14) IMF, IMF Financial Data Query Tool ن[م وهن متاية ]ىياة ا ســـــتعلام عن البيانات المالية الخالـــــة بصـــــندوق النقد الدول
 مhttps://www.imf.org/external/np/fin/tad/query.aspxعبر الرابأ ال لعن التالن  

https://www.imf.org/external/np/fin/tad/query.aspx
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ــتغرق االاق مج س   ــدار ىثناء الأ ماتم فقد اسـ ــن اوقيت االـ ــتغرق وقتا طويلا وكلالة يسـ ــية التن اسـ ــياسـ السـ
شــــــ را فن ىعقاب عداية الأ مة المالية   11محاف ن الصــــــندوق ع   إلــــــدار جديد لحقوق الســــــحب الخالــــــة 

ــافـة إل   لـز،  19-جـائحـة كوفيـد  شــــــــــــــ را بعـد ال ــــــــــــــن  17، واســــــــــــــتغرق  2008العـالميـة فن عـام   م واـاالــــــــــــ
ــعل ا، وليس ع     فإل ــاس ايتياجات الب دال ومواطن لـ ــة ع   ىسـ اخصـــيز ويدات يقوق الســـحب الخالـ

ىســــاس يصــــز مســــاهمت ا فن لــــندوق النقد الدولن، يمعن ىل يســــمد عتوجيل إلــــدار هذه الويدات ب ــــع   
يحدي  لز إما ب ـــــع  ملاشـــــر عند اخصـــــيز  ىفتـــــ  نحو الب دال التن احتاج يقا إل  الســـــيولةم ويمعن ىل

 الويدات ىو من يلال االاق مسبا اعاية اوجيل الويدات عند إلدارهام

 
 آليات التمويل التابعة لصندوق النقد الدولي   

ع   مدى السـنوات الثلاي المالـية،  اي لـندوق النقد الدولن من ااقراض الطارئ وقدم اسـ يلات  - 35
ــاعدة ــندوق ع      اموي ية جديدة لمسـ ــدمات العالميةم فقد وافا الصـ ــ ة الصـ ــ سـ ــموي فن وجل سـ الب دال ع   الصـ

ع يول يو ر فن   88,8ارايلا بقيمة   21، وع   2021ع يول يو ر فن عام   63,7ارايلا مع الب دال بقيمة   20
رالع  ، وا2021ع يول يو ر فن عـام   12,4م وا ي مجموا ملـالي ااقراض التن يفع ـا الصــــــــــــــنـدوق 2022عـام  
 م2022ع يول يو ر فن عام   36,6إل  

، ىن ـأ لـندوق النقد الدولن يطا جديدا ل سـيولة القصـيرة الأج  اسـتليد منل 2020وفن نيسـال/ىعري   - 36
الب دال  ات الأطر والأســاســيات الســياســااية ال ــديدة المتانة، وكال هذا الخأ ىول ىياة يتــيل ا الصــندوق إل  

ــيرة الأج  بطريقة فريدة   10منذ ما يقرب من  مجموعة ىيواال التموي ية  ــيولة القصـ مت م يأ السـ ــ  ــنواتم وقد لـ سـ
ىاايت ل صـــــــندوق ىل يعرض ع   الب دال ب ـــــــع  اســـــــتلاقن ارايلات فن إطار هذا الخأ، عد  من ىل ينت ر  
ــيرة الأج ، من ا  ياية يدوي   ــا عدة اداعير قصــــــــــ ــندوق النقد الدولن ىيتــــــــــ يت  اط ب الب دال  لزم ونلتذ لــــــــــ
 اســـــــــتخدام المواري بالنســـــــــلة لتســـــــــ يلات ااقراض وارشـــــــــيد عم يات الموافقة مؤقتام واعتلارا من كانول الثانن/ 

ــتويات التن كانت ع ي ا قب  الجائحة 2022 يناير ــتخدام المواري إل  المســـــــ ت الحدوي التراكمية  ســـــــ ــر ل تـــــــ ، ي 
 م(15)بالنسلة لمع م التس يلات

ــتامانن ل نمو - 37 ــندوق ا ســـــ ــروط ل ب دال  ووفر الصـــــ ــرة ال ـــــ ــا ميســـــ والحد من اللقر، الذر يوفر قرولـــــ
ع يول يو ر فن لـورة قروض عدول فوائد منذ عداية جائحة    24منخلتـة الدي  وغيرها من الب دال التـعيلة،  

م ويواجل هذا الصـندوق ا سـتامانن لـغوطا اموي ية متنامية نتيجة لقوة الط ب ع   قرولـل وشـدة  19-كوفيد
ــعار   ــتامانن ل نمو والحد من اللقر يعانن من  ارالاا ىسـ ــندوق ا سـ ــندوق النقد الدولن بأل الصـ اللائدةم وىفاي لـ

ع يول ويـدة من يقوق الســــــــــــــحـب الخـالـــــــــــــــة فن التع ـدات بـالتبرا بمواري لحســـــــــــــــاب الـدعم    1,2عجز قـدره  
التمويــ ، م وي زم اوفير المزيــد من  (16)علايين ويــدة فن التع ــدات بــالتبرا بمواري لحســــــــــــــــاب القروض 3,5 و

 فن  لز التع دات بالتبرا عويدات يقوق السحب الخالة، لسد اللجوة التموي ية ل ذا الصندوق ا ستاماننم  بما 

__________ 

ــريع يت  ن اية يزيرال/ (15)  ــريع ولأياة التموي  الســ ــ ي  ا ئتمانن الســ ــلة ل تســ ــتخدام المواري بالنســ   م دي اطبيا الحدوي التراكمية المعز ة  ســ
 IMF, Review of Temporary Modifications to the Fund’s Access Limits in Response toم ان ر  2023يونيل  

the COVID-19 Pandemic, IMF Policy Paper, No. 077/2021 (Washington, D.C., 2021)م 

 (16) IMF, 2023 Review of Resource Adequacy of the Poverty Reduction and Growth Trust, Resilience and 

Sustainability Trust, and Debt Relief Trusts, IMF Policy Paper, No. 021/2023 (Washington, D.C., 2023) م 
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،  2022ل صلابة وا ستدامة، الذر عدى ا غي ل فن ا رين الأول/ىكتوار   ويوفر الصندوق ا ستامانن - 38
ــ  إل   ــتحقاق اصــ ــور الت  لة ذجال اســ ــاعدة الب دال ع   عناء القدرة  20امويلا طوي  الأج  وميســ عاما لمســ

ــع  مخاطر ع     ــدمات الخارجية، مث  التحديات المتع قة بالمنا ، التن ا ـــــ ــموي فن مواج ة الصـــــ ع   الصـــــ
ــتقرا ع يول    32,4، ا ق  هذا الصـــــندوق ا ســـــتامانن  2023ىيار/مايو   31ر ميزال المدفوعات لدي ام ويت   اســـ

ويدة من يقوق الســـــــحب الخالـــــــةم ووافا لـــــــندوق النقد الدولن يت  اذل ع   ســـــــلعة من عرام  اســـــــ ي  
 الصلابة وا ستدامة فن إطار الصندوق ا ستامانن ل صلابة وا ستدامةم

الرغم من اراجع الزيـاية فن ىســــــــــــــعـار المواي الغـذائيـة العـالميـة منـذ عـدايـة الحرب فن ىوكرانيـا، ف ن  وع     - 39
ــلاط/فبراير      ــندوق النقد الدولن ع   عرام  جديدة 2022ازال مرالعة بالمعايير التاريخيةم ومنذ شـــــــــ ، وافا لـــــــــ

ع دال، وعز  البرام  القائمة التن يســــتليد   ل ب دال المســــتواية لمعايير ال ــــريحة ا ئتمانية الع يا اســــتليد من ا ســــلع 
م  ( 17) ع يول يو ر   11,4من ا ع دال من الب دال التن اتـــررت ب ـــدة من ى مة الغذاء، بالتزام إلـــافن يب ي إجماليل  

ــاعدة فن مواج ة اذثار الناجمة عن ى مة الغذاءم   واركز البرام  ع   اعزيز شــــلعات الأمال ا جتماعن ل مســ
ع   نافذة جديدة مؤقتة لمواج ة الصـــــدمات    2022لز، وافا الصـــــندوق فن ىي ول/ســـــبتمبر  وااالـــــافة إل   

شــــــ را فن إطار ىيوات التموي  الطارئ الخالــــــة بلم واوفر النافذة مزيدا من الدعم ل ب دال    12الغذائية مدا ا  
ــدمــة الغــذائيــة   ــاء التن اواجــل ايتيــاجــات عــاج ــة متع قــة بميزال المــدفوعــات نتيجــة ل صـــــــــــــ العــالميــة،  الأعتـــــــــــــ

الحا ت التن   ا ول في ا عرام  اســــــــتيلاء معايير ال ــــــــرائد ا ئتمانية الع يا مجدية ىو لــــــــروريةم ويت   فن
، جرت الموافقة ع   الط لات المقدمة من ســـــــــــــتة ع دال ل حصـــــــــــــول ع   اموي  فن إطار  2023آ ار/مارس  

  رمع يول يو  1,8النافذة، وا ي إجمالن الدعم المقدم فن إطار المخطأ  

وســــــــــــــتتط ـب المخـاطر المتزايـدة النـاجمـة عن الصــــــــــــــدمـات الأكثر اواارا وارابطـا ىيوات امويـ  جـديـدة   - 40
ومبت رة لتعزيز إااية المواري ل ب دال التعيلةم ويمعن ىل يزيد لندوق النقد الدولن من مرونة ااقراض لديل، 

خدام المواري التن اتيح ا التســــــ يلات  بخلر ىســــــعار اللائدة، واق ي  ال ــــــروط المصــــــايلة، و ياية يدوي اســــــت
ــاعد فن   ــ ا مؤقتا ىل يسـ ــااية ىو ع   الأق  اخفيتـ ــوم االـ ا ئتمانية والتموي ية الســـريعةم ويمعن لتع يا الرسـ

 اخفي  التغأ ع   الب دال التن اواجل قيويا شديدة اتع ا بميزال المدفوعاتم

يمعن لصـندوق النقد الدولن ىل ييسـر إن ـاء  ولزياية فرص ولـول الجميع إل  يطوط الايل العم ة، - 41
، بم ــاركة المصــارف المركزية التن اصــدر عم ة ا يتياطن العالمن،  (18)مرفا متعدي الأطراف لتلايل العم ة

 اااية ولول مجموعة ىوسع من الب دال النامية إل  السيولة الطارئةم

ــر الذر يجرر ياليا ل - 42 ــايس ع ــ ــتعراض العام الســ ــندوق النقد ويتيد ا ســ ــاهمة فن لــ حصــــز المســ
، فرلـــــــةو اعاية رســـــــم ة  2023الدولن، والذر من المقرر ىل ي ختتم بح ول منتصـــــــ  كانول الأول/ييســـــــمبر  

الصـــندوق و ياية قدرال ع   ااقراض للاســـتعداي لمواج ة التحديات المســـتقب ية مع المتـــن قدما فن إلـــلاد  
 الحوكمة )ان ر اللرا السابع ىيناه(م

__________ 

 (17) Bjoern Rother and others, Global Food Crisis Update – Recent Developments, Outlook, and IMF 

Engagement, IMF Note, No. 002/2023 (Washington, D.C., IMF, 2023)م 

 IMF, “Adequacy of the global financial safety net – review of the flexible credit line andان ر ىيتـــــا   (18) 

precautionary and liquidity line, and proposals for toolkit reform”, IMF Policy Paper (Washington, 

D.C., 2017)و  ؛A/77/CRP.1/Add.5م 

https://undocs.org/ar/A/77/CRP.1/Add.5
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 التمويل امقليمية   ترتيبات   

يمعن لترايلات التموي  ااق يمية ىل اؤير يورا م ما فن اعزيز شـلعة الأمال المالن العالمية، بأل اوفر  - 43
ع   الصـــــعيد ااق يمن ارايلات ان ـــــاء ايتياطيات م ـــــتركة من العملات، ويطوطاو لتلايل العم ة، واســـــ يلات  

لنامية من إمعانية الولول إل  ستة ارايلات اموي  إق يمية، اقدر قدرا ا للإقراض، ويعما اقنيام واستليد الب دال ا 
،  2023وشلاط/فبراير   2020م وفن اللترة ما عين شلاط/فبراير  ( 19) اري يول يو ر   1ع   ااقراض مجتمعة بمب ي  

ــاء، بـا قترال جزئيـا مع عرام  لــــــــــــــنـدو   9,9يفعـت الترايلـات ااق يميـة   ق النقـد علايين يو ر ل ب ـدال الأعتــــــــــــ
م إل  ع د وايد فن ىورواام ويعتبر هذا المب ي لغيرا بالمقارنة  الدولن، وإل كال ىكثر من ث ث هذا المب ي قد ق دت 
ــارف المركزية، التن  ــندوق النقد الدولن والخطوط الثنائية لتلايل العم ة عين المصـــ عبرام  ااقراض التابعة لصـــ

من الصـــــــــغر النســـــــــبن لملالي القروض المقدمة من يلال ارايلات   اري يول يو رم واالرغم 1,5اتجاو  قيمت ا 
التموي  ااق يمية، فإل ســـــــرعة يفع هذه الملالي ىاايت مســـــــاعدة ســـــــريعة ومرنة ل ب دال التن يصـــــــ ت ع ي ام  

ــتخداما يلال جائحة كوفيد ــول   هن ا ز التن لم 19-وكانت الترايلات ااق يمية الأكثر اســ ارهن إمعانية الولــ
 م(20)ل ب رط اطبيا عرنام  من عرام  لندوق النقد الدولنإل  الأموا

ويمعن اعزيز ارايلات التموي  ااق يمية لتوفير المزيد من المواري ب ـروط ىفتـ  وإمعانية انبؤ ىكبر،   - 44
بســــــب  من عين ا اعزيز التعاول عين ارايلات التموي  ااق يمية ولــــــندوق النقد الدولن لتحســــــين التنســــــيا عبر  
طلقات شـلعة الأمال، با قترال مع انقيد الروابأ الرسـمية الـلاء مزيد من ا سـتقلالية ع   قرارات الترايلات  
 ااق يميةم وسيؤير اوسيع قاعدة الأعتاء فن الترايلات ااق يمية إل  اعزيز يورها فن الن ام المالن العالمنم

  
 ار المالي التصدي للمخاار النظمية التي تهدد الاستقر  -   خامسا  

ىيى قيام المصــارف المركزية ال برى عت ــديد الســياســة النقدية عوايرة يثيثة يلال العام المالــن إل   - 45
فن    2023الاقم ىوجل ال  اشة فن القطاا المالن، كما ظ ر فن ا لطرابات المصراية التن يدثت فن عام 

ســـياســـات اصـــرفوا ب ـــع  ياســـم  يتواء مخاطر  الو يات المتحدة الأمريعية وىورواام واالرغم من ىل لـــناا ال
ــاا المالية العالميةم واتــــــــطر   ــديد الأولــــــ ــ ة ا ــــــ العدوى المالية، ا   مواطن التــــــــع  متلاقمة مع موالــــــ
المصــارف المركزية، فن البياة الحالية، إل  إجراء موا نات متزايدة الصــعواة عين ايتواء التــغوط التتــخمية 

 مالنمال ديدة والحلاظ ع   ا ستقرار ال

ويمعن ىل ا  ـــــــ   ياية ىيرى فن ىســـــــعار اللائدة عن عؤر لـــــــع  فن مجا ت ىيرى من القطاا   - 46
ــوعا لقواعد ان يميةم وهناا يطر يتمث   ــراية الأق  يتـ ــاطة المالية غير المصـ ــســـات الوسـ المالن، من ا مؤسـ

ن ام المالن الأوســـــع  فن يدوي نواات ىيرى من ا لـــــطراب فن الأســـــواق المالية، اتراب ع ي ا آثار ع   ال
نطاقام ويمعن ىل يتراب ع   اجدي التــــغوط فن الأســــواق المالية ل ب دال المتقدمة النمو اداديات كبيرة عاعرة  
ل حدوي، فتؤير إل  الاقم ىولــــــــــاا التموي  الم ياة ىلــــــــــلا بالتحديات التن اواج  ا ع دال نامية كثيرةم ويجب  

__________ 

لــــــندوق النقد العران، وارايب ايتياطن الطوارئ، واالاق اعديية الأطراف الخاص بملايرة شــــــياني مار، والصــــــندوق الأوروان اذســــــيور   (19) 
 ل تعاول ااق يمنم  لتحقيا ا ستقرار والتنمية، والصندوق ا يتياطن لأمريعا اللااينية، وارايب الايل العم ة الخاص عرابطة جنوب آسيا 

 (20) Laurissa Mühlich and Barbara Fritz, “Regional monetary cooperation in the developing world: taking 

stock”, in South-South Regional Financial Arrangements: Collaboration towards Resilience, Diana 

Barrowclough and others, eds., International Political Economy Series (Cham, Switzerland, Palgrave 

Macmillan, 2022)م 
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ــدر ل ذه التحديات   ــات التصـــ ــياســـ ــناا الســـ ــم  احديث ما هو قائم من القواعد  ع   لـــ ــاليب ا ـــ ــاة، بأســـ الناشـــ
 التن يمية ومن جيات اقييم المخاطر واوسيع الم  ة التن يميةم

 
 الاضطراب المصرتي تي الولايات المتحدة وأوروبا   

ك ـــــــــ  ارالاا ىســـــــــعار اللائدة عن مواطن لـــــــــع  فن الميزانيات العمومية وىفتـــــــــ  إل  انســـــــــحاب  - 47
،  2023متتالية كانت ل ا اداديات ع   السيولة فن جميع ىنحاء القطاام وفن آ ار/مارس    المويعين فن موجات 

ــي  ول فالن ) ــرف ســ ــ  ان يار مصــ ــرة فن  Silicon Valley Bankىفتــ ــة ع ــ ــايســ ( الذر يحت  المرالة الســ
(، وكذلز لـــلقة ا ســـتحوا   Signature Bankقائمة ىكبر مصـــارف الو يات المتحدة ومصـــرف ســـيغنت ـــر )

( الـذر لـل ىهميـة عـالميـة من النـاييـة الن ميـة، التن ىيت في ـا Credit Suisseعنـز كريـدر ســــــــــــــويس )ع    
الحعومة السويسرية يور الوسيأ، إل  يالة  عر واسعة النطاق ارييت ىلداعها فن الأسواق المالية العالميةم  

ــ ر ىيار/مايو   ــة الليدرال  2023وفن مط ع شــــ ــســــ ــيطرت المؤســــ ية لتأمين الويائع ع    فن الو يات المتحدة، ســــ
ع يول يو ر،    212(، التن ع غت قيمة ىلـولل ااجمالية First Republic Bankمصـرف فيرسـت ريلاع يز )

(م وع   الرغم من ىل ك   JPMorgan Chaseوااعت هذه الألــول إل  مصــرف جن عن مورغال ا ــيس )
م ت العوام  الم ـتركة عين هذه  مصـرف من المصـارف التن اعثرت كال يعانن من نقاط لـع  فريدة، فقد شـ

 المصارف ىوجل قصور فن إيارة المخاطر الداي ية وفن ااشراف الخارجن ع   يد سواءم

وســـــــــاعدت التداعير الســـــــــريعة التن ااخذا ا الج ات التن يمية فن اخفي  مخاوف الســـــــــوق وايتواء  - 48
ــتقرار المالن، بما فن  لز ااخا ها إجراءات ــارف المتعثرة،   المخاطر التن ا دي ا ســـــ فورية ل تعام  مع المصـــــ

مع القيام فن الوقت نلسـل عتعزيز السـيولة لدى المصـارف المح ية الأيرى ولدى المصـارف المركزية ل تخفي  
من التدادياتم ومن غير الوالــد ما إ ا كانت هناا معامن ىيرى ل مخاطر قد يع ــل ا ارالاا ىســعار اللائدة 

ــغيرة فن الو يات المتحدة(م  )مث  القروض العقارية التجاري ــارف الصـ ــع  غير متناســـب لدى المصـ ة ال بيرة ب ـ
وااالــافة إل   لز،   ازال هناا مخاوف ب ــأل مؤســســات الوســاطة المالية غير المصــراية الأق  يتــوعا  
لقواعد ان يمية، بالن ر إل  ىل مدى اعرلــــــــ ا ل مخاطر المتع قة بأســــــــعار اللائدة غير معروف وإل  ىهميت ا  

 لمتزايدة من النايية الن ميةما

 
 الوسااة المالية غير المصرفية   

، اجاو  نمو مؤســســات الوســاطة المالية غير المصــراية، 2008منذ الأ مة المالية العالمية فن عام  - 49
ــنـاييا التحوط وج ـات التـأمين والج ـات المقـدمـة لخـدمـات   ــات التقـاعـديـة ولــــــــــــ ــنـاييا المعـاشــــــــــــ بمـا في ـا لــــــــــــ
الت نولوجيا المالية التن اعم  عولـــــل ا ج ات وســـــاطة مالية، النمو فن القطاا المصـــــرفن وىلـــــلحت ا ـــــع   

م كما ىلــلحت مؤســســات الوســاطة المالية (21)يقرب من نصــ  جميع الألــول المالية ع   مســتوى العالم ما
ات والمصـارف التق يدية غير المصـراية ىكثر ارابطا، ع   النحو الذر يععسـل انامن الروابأ عين هذه المؤسـسـ

عبر الحدويم وهن اوفر ا ئتمال والخدمات المالية الأيرى ع   نطاق متزايدم واالرغم من ىل هذه المؤسسات  
اتيد  ياية انويع المخاطر، ف ن ىيتــا ازيد من يدة التق لات ولــغوط الســوق، الأمر الذر قد ي عجت   بحدوي 

 ى مة مالية ىوسع نطاقام

__________ 

 (21) Financial Stability Board, Global Monitoring Report on Non-Bank Financial Intermediation 2022 

(Basel, 2022)م 
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اطن التـــع  اتراكم فن بعر مؤســـســـات الوســـاطة المالية غير المصـــراية ايما يتع ا وما فتات مو  - 50
م وفن يـالـة يـدوي (22)بـاافراط فن الرفع المـالن وعـدم اوافا اـدفقـات الســــــــــــــيولـة وارالـاا مســــــــــــــتويـات الترابأ

ــترياي  ــول لتغطية ط لات ا ســــ ــراية الألــــ ــاطة المالية غير المصــــ ــات الوســــ ــســــ ــدمات، عاية ما ابيع مؤســــ لــــ
، مما يؤير إل  انخلاض فن ىســعار الألــول بســبب  ياية المعروض ل بيع (23)الوقاية  هام لات إيداا  ط  ىو

ــب الرفع المالن   ــيولةم ويمعن ىل يؤير  لز إل  انخلاض نســ من ا ويؤير إل   ياية ياية فن الط ب ع   الســ
 وانتقال التغوط إل  ىجزاء ىيرى من الن ام المالن وإل  ا قتصاي الحقيقنم

كما ىل مؤسـسـات الوسـاطة المالية غير المصـراية، بما في ا لـناييا ا سـتثمار، امث  ىيتـا محركا   - 51
ــ م فن انامن المخاطر المرالطة بالتداديات العاعرة  هاما لتدفقات رىس المال إل  الب دال النامية، وهو ما يســـــــــــ

لــــــــــناييا ا ســــــــــتثمار المراوطة   ل حدوي التن ازعزا ا ســــــــــتقرار )ان ر اللرا الســــــــــايس ىيناه(م وقد  اي يجم
بمؤشــــرات ســــندات العم ة المح ية فن الب دال النامية يمســــة ىلــــعاف منذ منتصــــ  عام العقد الأول من هذا  

م وىيت عم يات البيع التن نلذها المسـتثمرول الأجانب فن (24)ع يول يو ر  300القرل الحالن ليصـ  إل  نحو 
ــاهمت فن انخلاض قيمة  إل  ادفا رعوس الأم 19-عداية جائحة كوفيد ــع وســـ وال إل  الخارج ع   نطاق واســـ
ــراية عايةو (25)العملات المح ية ــاطة المالية غير المصــــ ــات الوســــ ــســــ ــا إل  ىل مؤســــ ــات ىيتــــ ــير الدراســــ م وا ــــ

اتصـــــــرف بطريقة ىكثر مســـــــايرة للااجاهات الدورية من الطريقة التن اتصـــــــرف ع ا المصـــــــارف،   ســـــــيما   ما
 م(26)ل حدوييتع ا بالن اط العاعر   ايما

ولمعالجة المخاطر المتزايدة ع   ا ســـــتقرار المالن التن ا ـــــع  ا مؤســـــســـــات الوســـــاطة المالية غير   - 52
المصــــــراية، بما في ا شــــــركات يدمات الت نولوجيا المالية التن ا ــــــارا فن الوســــــاطة المالية، ينلغن لصــــــناا 

المخاطر، نلس القواعد“م  الســياســات ىل يســتمروا فن اوســيع الم  ة التن يمية، وفقا لمبدى ”نلس الن ــاط، نلس  
ــائيـة إل  الحـد من مخـاطر   ويمعن ىل اؤير  يـاية التنســــــــــــــيا التن يمن ايمـا عين القطـاعـات والو يـات القتــــــــــــ

م وا ــدف المقتريــات التن قــدم ــا مؤيرا مج س احقيا (27)التــداديــات والمراجحــة التن يميــة واجزع الســــــــــــــوق 
عايير من ىج  معالجة المخاطر الن مية التن ا ــــع  ا  ا ســــتقرار المالن وغيره من ال ياات المعنية عولــــع الم

ــراية إل  الحد من يدوي طلرات فن الط ب ع   الســـــيولة؛ واعزيز   ــاطة المالية غير المصـــ ــســـــات الوســـ مؤســـ
 م(28)لموي المعروض من السيولة فن مواج ة التغوط؛ واعزيز رلد المخاطر والتأهب ل ا

 
__________ 

 (22) IMF, Global Financial Stability Report: Safeguarding Financial Stability amid High Inflation and 

Geopolitical Risks (Washington, D.C., 2023)م 

المقصــوي بط ب إيداا هام  الوقاية ىل يط ب ســمســار ىو وكي  ىو وســيأ ىو طرف مقاع  من المقترض إيداا ملالي نقدية ىو ىوراق مالية  (23) 
 وعايةو ما ي ط رب إيداا هام  الوقاية عندما يتغير سعر السوق للأل  الأساسن عدرجة كبيرةم إلااية لتغطية الخسائر المحتم ةم  

 (24) Serkan Arslanalp and others, Benchmark-Driven Investments in Emerging Market Bond Markets: 

Taking Stock, IMF Working Paper, No. 2020/192 (Washington, D.C., IMF, 2020)م 

  (25 ) Financial Stability Board, US Dollar Funding and Emerging Market Economy Vulnerabilities (Basel, 2022) م 

 (26) Egemen Eren and Philip Wooldridge, The Role of Non-Bank Financial Institutions in Cross-Border 

Spillovers, BIS Papers, No. 129 (Bank for International Settlements, 2022)م 

 (27) IMF, Global Financial Stability Reportم 

 (28) Financial Stability Board, “Enhancing the resilience of non-bank financial intermediation: progress 

report”, 10 November 2022م 
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 ة الأصول المشفرة والعمحت الرقمية المستقر   

ىيدثت التطورات الســريعة فن الت نولوجيا المالية الرقمية، التن اســارعت وايرا ا ىكثر بســبب جائحة  - 53
، احو  فن الخدمات الماليةم واالرغم من ىل الت نولوجيات يمعن ىل اســـــــــــــ م فن اعميا ال ـــــــــــــمول  19-كوفيد

وعة جديدة من الألـــــــــــول المالن واحقيا معاســـــــــــب فن ال لاءة، ف ن ىيتـــــــــــا اخ ا مخاطرم وقد ىثبتت مجم
الرقمية، و  ســيما الألــول الم ــلرة وما يســم  بالعملات الرقمية المســتقرة، ىن ا متق لة بصــورة اســتثنائية، وهو  

الســـوق إل لم يتم التصـــدر ل ام  ونزاهة  ما يخ ا مخاطر يمعن ىل اقوض يماية المســـت  ز وا ســـتقرار المالن 
ــلرة،   ــافة إل   لز، ا   الألـــول الم ـ ــي ة  وااالـ ــة ا ز المصـــممة بطريقة اخلن هوية متداولي ا، وسـ واخالـ

ــارف المركزية  ــت  ـــ  العديد من المصـ ــ ي  المعاملات غير الم ـــروعةم ول تخفي  من هذه المخاطر، يسـ لتسـ
 إعداي عملات رقمية ل مصارف المركزية باعتلارها عديلا ىكثر ىمانام

رها ج ات يالـــة، ويســـتند ال ثير من ا إل  وامث  الألـــول الم ـــلرة عملات رمزية افترالـــية اصـــد - 54
ــلرة ىكثر من   ــول الم ــ ــ ة ال ت (م وقد فقدت الألــ ــ ســ ــجلات المو عة )ســ شــــلعات  مركزية اســــتخدم اقنية الســ

فن المائة من قيمت ا مقارنة بأع   قيمة مســــــــــج ة ل ا، مع انخلاض إجمالن الرســــــــــم ة الســــــــــوقية ل ا من   60
  م 2023اري يول يو ر فن يزيرال/يونيل    1,1إل  يوالن    2021نوفمبر  / اري يونات يو ر فن ا ـــــــرين الثانن  3,1

مع ا رالاعات التن يدثت عوايرة   2022وازامنت ا نخلالـــات ال بيرة فن ىســـعار الألـــول الم ـــلرة فن عام  
ــتخدام اليومن لتطبيقات اداول  ــية ومع انخلاض ا ســـــــــ ــعار اللائدة فن الب دال المتقدمة الرئيســـــــــ عنيلة فن ىســـــــــ

م وادل التق لات ال بيرة فن اقييم الألـــــول الم ـــــلرة ع   ىن ا   اصـــــ د لأياء  (29)ول الم ـــــلرة الرئيســـــيةالألـــــ
 ىر ىل ا ول مخزنا ل قيمة وويدة ل حساب ووسي ة ل تلايلم  -الوظائ  الرئيسية الثلاي التن اؤيي ا ىر عم ة 

س بار ةم وفن وسأ مزاعم اتع ا واقترل ا نخلاض الحاي فن اقييمات الألول الم لرة بحا ت إفلا - 55
، وهن إيدى ىكبر عورلات الألول الم لرة، فن ا رين  FTXبا يتيال وسوء اايارة، ىسلر ان يار عورلة  

 ، عن يسائر كبيرة لعملائ ا وىيدي عدوى كبيرة فن ياي  من ومة العملات الم لرةم2022الثانن/نوفمبر  

الألــول الم ــلرة فن العديد من يصــائصــ ا، ومن ا طبيعت ا  وا ــترا العملات الرقمية المســتقرة مع   - 56
التن اتيد إيلاء هوية المتداولين باسـتخدام م لأســماء مسـتعارةم واقدم غالبية الج ات الم صــدرة لعملات رقمية 
مســـــتقرة وعدا، لـــــمنيا ىو لـــــريحا، بالحلاظ ع   اســـــتقرار قيمت ا، فن مقاع  عم ة وايدة مث  يو ر الو يات 

فن العايةم غير ىل العملات الرقمية المســتقرة اصــدرها كيانات كثيرة غير مســج ة وغير يالــ ة ع    المتحدة 
ــتقرار القيمة الموعوي بلم ولذلز، فالعملات الرقمية  ارييز وليس لدي ا آليات موثوقة ادعم الحلاظ ع   اســــــــــ

ل مســــتخدمين عندما    المســــتقرة، ع   الرغم من اســــم ا، يمعن ىل ا ول عرلــــة لموجات ا نســــحاب الجماعن
ــترياي القيمة النقدية لحيا اا م من ا، ع   غرار موجات الســـــــحب الجماعن   ــارعول  ســـــ يلقدول الثقة في ا ويســـــ

 للأرلدة من المصارفم

واقتتـن التـرورة بإلحاد متزايد ىل يقوم لـناا السـياسـات وال ياات الدولية المعنية عولـع المعايير   - 57
يمية المحيطة بالألــــول الم ــــلرة، بما ي ــــم  يماية المســــت  ز والنزاهة المالية عتعزيز ااشــــراف والأطر التن 

والحوكمة المؤســســيةم واالن ر إل  الطبيعة العاعرة ل حدوي التن اتســم ع ا الألــول الم ــلرة، ي زم ىيتــا انســيا  

__________ 

 (29) Raphael Auer and others, Crypto Trading and Bitcoin Prices: Evidence from a New Database of Retail 

Adoption, BIS Working Paper, No. 1049 (Bank for International Settlements, 2022)م 
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ــاق ـا ع   الصــــــــــــــعيـد العـالمن، ع   النحو الـذر يعـت إليـل مخت   ا لمنتـديـات التـداعير التن يميـة وكلـالـة ااســــــــــــ
 فن  لز مجموعة الدول السلع ومجموعة الع رين وفرقة العم  المعنية بااجراءات الماليةم بما

، ىلـــــــــــــــدرت المن مــة الــدوليــة ل ياــات الأوراق المــاليــة، وهن ال يــال الجــامع  2023وفن ىيــار/مــايو   - 58
ــواق العالمية، مجموعة ملايئ اوجي ية اتتــــــــمن   ــة ب 18لج ات ان يم الأســــــ ــية يالــــــ ال وائد المن مة  اولــــــ

  م وفن نيســــــــــال/ (30)للألــــــــــول الم ــــــــــلرة، من ا ما يتع ا عتتــــــــــارب المصــــــــــالد وقواعد اافصــــــــــاد والحوكمة
، اعتمد ا احاي الأوروان  ئحتل المن مة للأســــواق فن قطاا الألــــول الم ــــلرة، التن ولــــعت  2023 ىعري 

مرةم واغطن اللائحة الألــــول الم ــــلرة   ل ذا القطاا إطارا قانونيا منســــقا ع   مســــتوى ا احاي الأوروان لأول
التن   ان م ا الت ـــــريعات القائمة المن مة ل خدمات المالية، ع دف اعزيز يماية المســـــت  ز ولـــــمانات منع  

 م(31)التلاعب بالأسواق والجرائم المالية

 ، اقترد مج س احقيا ا ســـــتقرار المالن مجموعة من التولـــــيات2022وفن ا ـــــرين الأول/ىكتوار   - 59
لتن يم ىن ـــطة وىســـواق الألـــول الم ـــلرة وااشـــراف والرقابة ع ي ا، وفقا لمبدى ”نلس الن ـــاط، نلس المخاطر،  
ــم  هذه   ــااية اللعالةم وا ــ ــياســ ــتجابة الســ ــر للاســ ــعة عنالــ ــندوق اســ نلس ال وائد“م واموجب المبدى، يدي الصــ

ــ وا والرقابة ع   جميع الج  ــر فرض متط لات اتع ا با يترا  والســ ــواق العملات  العنالــ ات اللاع ة فن ىســ
ــلرة؛   ــول الم ــ ــريبية   للس في ا للألــ ــاد عن ا واعتماي معام ة لــ ــلرة؛ واح ي  المخاطر المالية واافصــ الم ــ

 م(32)وولع ارايلات اعاونية يولية لتعزيز ااشراف ع   ال وائد المن مة للألول الم لرة وإنلا ها

واالرغم من ىل الألــول الم ــلرة   اعد جزءا م ما من الن ام المالن العالمن يت  اذل، فقد عدىت  - 60
امث  مصــدرا ل مخاطر الن مية فن ع دال نامية بعين ام كما ىنل فن عدي من الب دال النامية، ا تســب العملات  

ل قيمة وىياة احوطية ل وقاية من    الرقمية المســـــــــــتقرة المقومة بالدو ر شـــــــــــعبية متزايدة عولـــــــــــل ا مخزنا محتملا
م فتزايد انت ـــــار  (33)التتـــــخم واق ب ىســـــعار الصـــــرف، وهو ما يثير نلس يطر الدولرة ع   ا قتصـــــاي ال  ن

الألـــول الم ـــلرة، باالـــافة إل  مخاطره ع   المالية العامة، يمعن ىل يقوض فعالية الســـياســـة النقدية ويتيد  
 رىس المالمالتحاي  ع   اداعير إيارة ادفا 

  

__________ 

 (30) Board of the International Organization of Securities Commissions, “Policy Recommendations for 

Crypto and Digital Asset Markets: Consultation Report” (International Organization of Securities 

Commissions, 2023)م 

 (31) European Parliament, “Crypto-assets: green light to new rules for tracing transfers in the EU”, press 

release, 20 April 2023م 

 (32) IMF, Elements of Effective Policies for Crypto Assets, IMF Policy Paper, No. 2023/004 (Washington, 

D.C., 2023)م 

 (33) Parma Bains and others, Regulating the Crypto Ecosystem: The Case of Stablecoins and 

Arrangements, IMF FinTech Note, No. 008/2022 (Washington, D.C., IMF, 2022)م 
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 النظام النقدي الدولي  -   سادسا  

 تدتقات رأس المال - ألف 

 إيارة التق ب فن ادفقات رىس المال   

  ازال التـدفقـات الرىســــــــــــــمـاليـة الـدوليـة مـدفوعـة بـالعزوف العـالمن عن المخـاطرة، وىســــــــــــــعـار اللـائـدة،  - 61
لتدفقاتم واعد التق لات ال ــــــــــديدة التن  لز من العوام  الخارجة عن ســــــــــيطرة الب دال المســــــــــتقب ة ل ذه ا وغير

ــافي ا    2023، ا قت الب دال النامية فن عام  2022يدثت يلال الجزء الأع م من عام   ادفقات ياي ة كال لــ
ع يول يو ر شــ ريا، فن مقاع  ادفقات يارجة ع ي    17إيجاعيا )ييث ع غت ياف ة التدفقات الرىســمالية الداي ة 

(م ومع  لز، فعدم اليقين ب أل ا ديد 2022الأش ر الخمسة الأول  من عام  علايين يو ر فن 3,2متوسط ا  
الســياســة النقدية فن ا قتصــايات الرئيســية المتقدمة النمو من ييث نطاقل ووايرال يمعن ىل يلتــن إل  اجدي 

 موجات ادفا رىس المال من الب دال النامية إل  الخارج ع   نحو قد يزعزا استقرارهام

ىل يعول بمقدور لــــناا الســــياســــات فن الب دال المســــتقب ة ل تدفقات ىل اســــتند إل  مجموعة  وينلغن  - 62
كام ة من الأيوات السياسااية اتيد ل ا ىل اتصدى بلعالية ذثار التق ب فن ادفقات رىس المال ع   اقتصايها  

ت ســــــعر الصــــــرف،  المح ن ون م ا الماليةم وا ــــــم  هذه الأيوات ســــــياســــــات النقد والمالية العامة؛ وســــــياســــــا
ــاي ال  ن؛ واداعير إيارة  فن بما  لز التدي  فن الصــــــرف الأجنبن؛ والتداعير ا يترا ية ع   مســــــتوى ا قتصــــ

لرعيتـل    2022اـدفا رىس المـالم وقـد اعترف لــــــــــــــنـدوق النقـد الـدولن، فن ا ســــــــــــــتعراض الـذر ىجراه فن عـام  
ــية لعام ــســ ــأل احرير ادفا رىس المال وإيارال، بأل  2012 المؤســ ــتلاقن لتداعير إيارة ادفا    ب ــ ــتخدام ا ســ ا ســ

ــلا فن ظروف معينة ل حد من المخاطر الن مية ــتخدم (34)رىس المال قد يعول مناســــــــ ــا ىل ا ســــــــ م ويمعن ىيتــــــــ
سياسات إيارة ادفقات رىس المال فن احليز ا ستثمار الطوي  الأج  مع السماد فن الوقت نلسل ل ب دال التن 

 بجنن ثمار ا ستلاية من مجمعات رعوس الأموال الأجنبيةماعانن من محدويية رىس المال  

ويمعن لأطر الســياســات المت ام ة التن ولــع ا لــندوق النقد الدولن ىل اســاعد الب دال ع   احديد  - 63
 ىفت  ي يأ من السياسات، ويمعن ىل ا نلَّذ باعتلارها جزءا من ىطر التموي  الوطنية المت ام ة الأوسع نطاقام 

ــااية مع الب دال مقصــــد  وينل - 64 ــياســ ــأ  التدفقات ىل ازيد من انســــيا التديلات الســ ــا ل ب دال من ــ غن ىيتــ
 التدفقات ومع ال ياات الدولية  ات الص ة المعنية عولع المعايير لتق ي  التداديات ع   الصعيد الدولنم

 
 دور العمحت الرقمية للمصارا المركزية - باء 

ــارف الم - 65 ــت  ــــــ  غالبية المصــــ ــدار عملات رقمية ل ا، ويقوم ىكثر من راع هذه اســــ ركزية ياليا إلــــ
م واســارعت م ــاركة المصــارف المركزية فن (35)المصــارف بإعداي هذه العملات ىو إجراء اجارب متصــ ة ع ا

، اســــــــتجابةو لتزايد ا هتمام بالألــــــــول الم ــــــــلرة فن  19-العم  المتع ا بالعملات الرقمية يلال جائحة كوفيد
م ويمعن اصــــــــميم العملات الرقمية ل مصــــــــارف المركزية بغرض اعميا ال ــــــــمول المالن ومعالجة  ىيوال كثيرة

__________ 

 (34) IMF, Review of the Institutional View on the Liberalization and Management of Capital Flows, IMF 

Policy Paper, No. 008/2022 (Washington, D.C., 2022)م 

 (35) Anneke Kosse and Ilaria Mattei, “Gaining momentum – results of the 2021 BIS survey on central 

bank digital currencies”, BIS Paper, No. 125 (Bank for International Settlements, 2022)م 
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ىوجل القصــــور فن بعر ن م المدفوعات القائمة، وكذلز ل قتــــاء ع   عنصــــر المتــــاراة الذر ي يمن ع    
 استخدام الألول الم لرةم

م  المتع ا بالعملات الرقمية ل مصــارف  واالنســلة ل ب دال المتقدمة النمو، اتمث  الدوافع الرئيســية ل ع - 66
المركزية فن احقيا كلاءة المدفوعات المح ية وىمال المدفوعات والســــياية النقدية وا ســــتقرار المالنم واالنســــلة  

م وقد ولع العديد من الب دال النامية (36)ل ب دال النامية، ي تاف ال مول المالن إل  العوام  المحلزة الأساسية
رقميـة ل مصــــــــــــــارف المركزيـة لمعـاملات التجزئـة، وامر ع ـدال ىيرى بـالمري ـة التجريبيـةم واـدار    بـاللعـ  عملات

بعر العملات الرقمية ل مصـــــــــــــارف المركزية عنلس الطريقة التن ادار ع ا النقوي اال ترونية التن اصـــــــــــــدرها  
ل ااقلال ع   هذه  المؤســـــــــســـــــــات العامة، ييث يقوم الوكلاء بإيارة البوابات ال ـــــــــلعية وج ب العملاءم غير ى

العملات يقــ  يت  اذل عمــا كــال متوقعــا فن بعر الأســــــــــــــواق، وهو مــا يعزى فن المقــام الأول إل  نقز  
 م(37)المعرفة ع ا، ومحدويية اللوائد االااية التن انجم عن استخدام ا، ومحدويية قبول التجار ل ا

اعال  ب ــــــــع  ملاشــــــــر جميع الحواجز   وع   الرغم من ىل العملات الرقمية ل مصــــــــارف المركزية   - 67
م  (38)ال يع ية التن اعيا ال ـــمول المالن، ايمعن ىل اســـاهم فن إقامة عنية احتية ملتوية واناء الثقة فن الن ام

وكثيرا ما اتسـم ىسـواق يدمات الدفع بايت ار الق ة الناجم عن اأثيرات ال ـلعة، الذر يؤير إل  السـعن ل  سـب  
لخدماتم ويوفر طرد عم ة رقمية ل مصـرف المركزر لمعاملات التجزئة عديلا انافسـيا  الريعن وارالاا ا الي  ا

 يمعنل اق ي  ىن طة ال سب الريعن واحسين المنافسة ويلر الت الي م

ويمعن لقاع ية الت ـــغي  البينن عين العملات الرقمية ل مصـــارف المركزية فن مخت   الو يات القتـــائية   -   68
اءة المدفوعات عبر الحدويم فغالبية المدفوعات عبر الحدوي اتم ياليا باسـتخدام شـلعات ىل اسـاعد ع   اعزيز كل 

ــم باللأء وارالاا الت  لة واعانن من اراجع الروابأ، الأمر الذر يحتم  ىل  ــ ة، التن اتسـ ــارف المراسـ ىعمال المصـ
ف المركزية عديلا يمعن ايل يحرم بعر الب دال من ا ســتلاية من يدمات كاايةم واقدم العملات الرقمية ل مصــار 

 يتيار التصـــــميم ىل يتـــــمن قاع ية هذه العملات ل ت ـــــغي  البينن عبر الحدوي بلعالية واوافر وســـــائ  ىق  ا  لة 
لتنليذ لـوابأ معافحة غسـ  الأموالم وسـتحد هذه التداعير ىيتـا من ا  لة احويلات الم اجرين فن الممرات التن 

 اراجع العلاقات فن قطاا ىعمال المصارف المراس ةم ظ ت في ا الت الي  مرالعة بسبب 

واالرغم من ىل العملات الرقمية ل مصـــــــــــارف المركزية يمعن ىل اطرد فوائد مخت لة، ف ناا ىيتـــــــــــا   - 69
مخاطر مرالطة ع ا، ا ـلل المخاطر المرالطة بالألـول الم ـلرة والعملات الرقمية المسـتقرةم فالعملات الرقمية 

صـــــراية ع   مســـــتوى  ل مصـــــارف المركزية يمعن ىل اؤير إل  الاقم موجات الســـــحب الجماعن للأرلـــــدة الم
الن ـام بـأكم ـل لأل ال روب الرقمن إل  الملا ات اذمنـة يمعن ىل يحـدي ع   نطـاق كبير واســــــــــــــرعـة كبيرةم 

من من ور ا ــغي ن، فالمخاطر ا ــم  إمعانية يدوي ايتيال وهجمات إل ترونية ولــرر اســبلل الوظائ    ىما
ــاير الخارجية )ع   يســــــب  يع  العملات ال ــتعال في ا بالمصــــ ــارف المركزية(م ويمعن ىل  المســــ رقمية ل مصــــ

__________ 

ز  ســـــتخدام عامة الناس، فن يين ىل عم ة المصـــــرف المركزر الرقمية  (36)  عم ة المصـــــرف المركزر الرقمية لمعاملات التجزئة ا خصـــــَّ
م اجراء المعاملا  ت عين المؤسسات الماليةملمعاملات الجم ة ا ستخدر

 (37) Vagisha Srivastava, “The curious case of the missing CBDC users”, Internet Governance Project, 

School of Public Policy at the Georgia Institute of Technology, 30 January 2023م 

 (38) Sally Chen and others, “CBDCs in emerging market economies”, BIS Papers, No. 123 (Bank for 

International Settlements, 2022)م 
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اؤير إاـايـة الولــــــــــــــول إل  هـذه العملات الرقميـة عبر الحـدوي إل  ي ا مخـاطر اتع ا بـايتمـال إعـدال العم ـة  
 و ياية التق ب فن ادفقات رىس المالم

ومع  لز، فخيارات التصــميم يمعن ىل اســاعد فن التخفي  من بعر المخاطر المرالطة بالعملات  - 70
ية ل مصـــارف المركزيةم وينلغن ل مصـــارف المركزية ىل ان ر فن الســـب  ال لي ة عتحســـين إيارة الموا نات الرقم

ــســــــية،   ــا ىل احدي القيوي والأفتــــــ يات المؤســــ عين المعاســــــب فن ال لاءة والمخاطر الن ميةم وينلغن ل ا ىيتــــ
 م(39)ل عملات الرقمية ل مصارف المركزيةاعدل ا يسب الحاجة لتحقيا ىهداف السياسة العامة المن وية  وىل

  
 تعزيز الحوكمة واتساق السياسات على الصعيد العالمي - سابعا 

 إصح  الحوكمة تي المؤسسات الدولية - ألف 

يعتسـن إلـلاد الحوكمة ىهمية محورية فن الج وي الرامية إل  إلـلاد ال يع  المالن الدولن وإعاية   - 71
متعــدي الأطراف، ع   النحو الــذر يــدعو إليــل عرنــام  عمــ  ىييس ىبــابــام وقــد ظ ــت  عنــاء الثقــة فن الن ــام ال

عاما ولم اتغير فن   80الترايلات و ياك  الحوكمة الحالية ل مؤســــســــات المالية الدولية قائمة منذ ما يقرب من  
والتحو ت   مع م ا منذئذم ف ن لم اواكب التغيرات فن ا قتصــــاي العالمن، بما فن  لز لــــعوي ع دال الجنوب

الأيرى ع   لـــــــعيد الجغرااية الســـــــياســـــــيةم وع   الرغم من ا رار ا لتزامات عتحســـــــين امثي  الب دال النامية 
،   ازال ا ز الب دال ممث ة امثيلا ناقصــا  2015  و  2005الصــدي عين عامن   اويدوي بعر التحســن فن هذ

ــارف اانمائية ااق يم ــات المالية الدولية والمصـ ــسـ ــع المعاييرم و  ازال جدا فن المؤسـ ية وال ياات المعنية عولـ
ىكبر ا قتصـايات المتقدمة النمو اتمتع بحعم الواقع بحا النقر فن هياات لـنع القرار فن هذه المؤسـسـات،  

 م(40)مع اراجع امثي  الب دال النامية فن عدة هياات معنية عولع المعايير

ياليا لحصـــــز المســـــاهمة فن لـــــندوق النقد   يتيد ا ســـــتعراض العام الســـــايس ع ـــــر الذر يجرر و - 72
الدولن فرلــةو ل وفاء با لتزامات الوارية فن يطة عم  ىييس ىبابا ب ــأل اعزيز لــوت الب دال النامية وامثي  ام  
ــية  ــاســـــ ــاهمة الب د فن المواري الأســـــ ــندوق عدة وظائ ، من ا احديد مســـــ ــاهمة فن الصـــــ واؤير يصـــــــز المســـــ

وفير يدوي قصـوى اسـمية للاسـتلاية من المواري، يعول ع   الب دال بعد ل صـندوق؛ واحديد يقوق التصـويت؛ وا 
 اجاو ها ىل ادفع رسوما ىع  ؛ واحديد يصز الأعتاء فن مخصصات يقوق السحب الخالةم 

وي زم احديث لــــــيغة يصــــــز المســــــاهمة فن لــــــندوق النقد الدولن يت  اععس الم ــــــ د العالمن  - 73
دة إل  القدرة ع   الدفع ينلغن ىل اســــتند إل  الدي  القومن، مع  الحالن ب ــــع  ىفتــــ م فالمســــاهمات المســــتن

ولـع ما يعول ملائما من اعديلات ويدويم وينلغن ىيتـا ا يي  لـيغة المسـاهمة بطريقة اتيد اعدي  الحجم  
ااجمالن ل حصــــــــــــز ا قائيا ليععس التطورات التن احدي بمرور الوقت، واالتالن اتيد الاير الملاولــــــــــــات  

 ن استغرق وقتا طويلامالسياسية الت

والغاية من الصـــيغة الحالية التن ي ســـترشـــد ع ا فن اخصـــيز يصـــز المســـاهمة فن لـــندوق النقد  - 74
فن المائة ع   ىســــاس ا نلتاد التجارر،    30فن المائة ع   ىســــاس الناا  المح ن ااجمالن، و   50الدولن )

__________ 

 (39) Group of central banks, “Central bank digital currencies: ongoing policy perspectives”, May 2023م 

ية، والرابطة الدولية ا ـم  هذه ال ياات لجنة با ل ل رقابة المصـراية، والرابطة الدولية لم ـرفن التأمين، ومج س معايير المحاسـلة الدول (40) 
 لتامنن الويائعم
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فن المائة ع   ىســـــــاس ا يتياطيات( هن   5فن المائة ع   ىســـــــاس التق ب فن ادفقات رىس المال، و  15و 
الموا نـة عين مل ومين عين مـا انـاقر محتمـ  ى  وهمـا القـدرة ع   الـدفع وايتمـال الحـاجـة إل  المواريم وينلغن 
فصــــــــ  قدرة الب د ع   الدفع عن إمعانية اســــــــتلايال من التموي م وي زم فز ا رالاط عين يدوي اســــــــتخدام الب د 

لدولن ومخصـــصـــات يقوق الســـحب الخالـــة من ج ة ويصـــز المســـاهمة من الج ة  لمواري لـــندوق النقد ا
الثانيةم فحدوي ا ســــتخدام ومخصــــصــــات يقوق الســــحب الخالــــة ينلغن بالأيرى ىل اســــتند إل  ا يتياجات 
ــاف   ــت  ـــ ــا اســـ ــبا اعاية التوجيلم وينلغن ىيتـــ ــع ، وهو ما يمعن ىل يتم من يلال االاق مســـ ومواطن التـــ

 اية الديمقراطية فن يقوق التصويت وقواعد لنع القرارمالسب  ال لي ة عزي

وقد ى جريت ياي  مجموعة البنز الدولن عم ية انقيد رئيسـية لحقوق التصـويت فن المؤسـسـة الدولية  - 75
ــية ا جرى منذ ىكثر من  2021ل تنمية فن عام   عامام ويناق  البنز الدولن   50، وهن ىول عم ية انقيد رئيســـــــــ

ــغي ية والماليةم ويتيد ا ســــــتعراض المقب   ياليا يريطة طريا   ل م متل ونما جل الت ــــ ل تطور من ىج  ىل ي عدت 
، فرلـــــة لتعدي  يوكمة المؤســـــســـــة لزياية 2025لحصـــــز الأســـــ م فن البنز الدولن، المقرر إجراعه فن عام  
 الأس م المانحة لحا التصويت واعزيز لوت الب دال الناميةم

 
 لسياساتتحسين التنسيق واتساق ا - باء 

اســــــــتند يطة عم  ىييس ىبابا إل  يعوات لــــــــدرت منذ ىمد طوي  لتعزيز اماســــــــز وااســــــــاق الن م  - 76
المالية والنقدية والتجارية الدوليةم وهن اوسـع نطاق الدعوة إل  ا اسـاق لي ـم  المؤسـسـات والمنتديات المعنية 

ا، ا  ــــجَّع مؤســــســــات اموي  التنمية ع    با ســــتثمار والســــياســــات اانمائية والبياةم وفن يطة عم  ىييس ىباب
م وي زم ىيتـا اعميا التنسـيا فن مجا ت التـرائب 2030مواءمة ممارسـاا ا مع يطة التنمية المسـتدامة لعام  

والمنافسة والمسائ  غير ا قتصايية مث  اغير المنا ، والحد من مخاطر ال واري، ويقوق اانسال، والمسائ   
 الجنسانية، وال جرةم

، ف و   يزال ناقصـا ب ـع  ياص فن 2015واالرغم من ىل التنسـيا المؤسـسـن قد احسـن منذ عام   - 77
ــاير العالمن اذيذة فن   ع الجغرافن ا قتصــــــــ ــأ عياة عالمية م ياة بالتحديات، بما فن  لز مخاطر التجزت وســــــــ

ؤسـسـات إل  ال ز عم يات  التزايدم وىيى غياب ا اسـاق والتنسـيا فن اايارة ا قتصـايية العالمية ايما عين الم
 ا ستجابة للأ مات ا قتصايية والمالية والغذائية والطاقة التن وقعت فن اذونة الأييرةم

ويتط ب اعزيز ا اســـــــــاق امتين اعديية الأطراف التن اجمع عين مخت   يوائر الســـــــــياســـــــــات واتيد  - 78
ســـنتين عين ىعتـــاء مجموعة الع ـــرين    لأكثر اللاات لـــعلا إســـماا لـــوا ام ويمعن لمؤامر قمة ي عقرد مرة ك 

وىعتــاء المج س ا قتصــاير وا جتماعن والأمين العام للأمم المتحدة ورعســاء المؤســســات المالية الدولية ىل  
ــرائب  ــاعدات والديول والتـــــــ ــألة التنافر فن القواعد التن ان م التجارة والمســـــــ يعول بمثابة منتدى لمعالجة مســـــــ

 بالمنا موالتموي  وااجراءات المتع قة 

واوالـ  الأمم المتحدة اوفير منتدى شـرعن وشـام  ل جميع اماما ل تصـدر ل تحديات العالميةم وهن   - 79
فن ولـــع فريد يمعن ا من الن وض بإلـــلايات متناســـقة ل  يع  الدولن اعز  التنســـيا وا اســـاق مع ىهداف  

 التنمية المستدامةم

، ىهمية ياسـمة،  2030لمنتصـ  فن انليذ يطة عام ، باعتلار ىنل يمث  نقطة ا2023ويعتسـن عام   - 80
ييث إنل من المقرر ىل اسـتتـي  الأمم المتحدة ايل الحوار الرايع المسـتوى ب ـأل اموي  التنمية ومؤامر قمة  
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ــبتمبر   ــتدامة فن ىي ول/ســــــ ــتتيد هذه  2023الطمود المناين ومؤامر القمة المعنن بأهداف التنمية المســــــ م وســــــ
لتقديم إلــــــــــــلايات  يع ية طموية فن مؤامر القمة المعنن بالمســــــــــــتقب ،    المناســــــــــــلات فرلــــــــــــا ل تحتــــــــــــير

 م2025، والمؤامر الدولن الرابع لتموي  التنمية الذر ي حتم  عقده فن عام 2024 عام فن

 
 دور المرأة القيادي تي الاقتصاد -  يم 

فن ا نتعاش فن   اســــتمر النمو فن عدي النســــاء اللائن يتــــط عن بأيوار قيايية فن قطاا ال ــــركات - 81
، ارالعت النســـــــــلة  2022م فلن عام 19-، بعد ىل شـــــــــ د الاطؤا والـــــــــحا عند عداية جائحة كوفيد2022عام  

ــاء فن مجالس إيارة ال ــــركات إل   ــاركة النســ ( 2021فن المائة فن عام   22,6فن المائة )  24,5الماوية لم ــ
فن المائة فن    22,6فن المائة )  24,5إل  وارالعت النســــــــــلة الماوية لمقاعد المديرين التن ا ــــــــــغ  ا النســــــــــاء 

(م واســـتنايا إل  ااجاه الســـنوات الأراع الحالن، ســـيســـتغرق الولـــول إل  الت افؤ عين الجنســـين وقتا  2021 عام
 م(41)، ىر قب  ىراع سنوات من التقديرات السابقة2038يمتد يت  عام 

عيد رياية النســـــــــاء للأعمال فن غير ىل الجائحة ىيت إل  إهدار المعاســـــــــب التن احققت ع   لـــــــــ - 82
ــاريع   ــيس الم ـ ــاء ىجرر مؤيرا ىل معد ت م  ية الأعمال التجارية واأسـ ــتقصـ العديد من الب دالم فقد ىظ ر اسـ
الناشـــــــــاة عين النســـــــــاء ظ ت ىق  عدرجة م حوظة مما كانت ع يل قب  الجائحة فن الب دال المنخلتـــــــــة الدي  

 م(42)اوالب دال المتوسطة الدي  من ال ريحة الدني
  

 الاستنتا ات  -   ثامنا  

أدت سلالالسلالالة الصلالادمات العالمية الأخيرة إلى إعاقة التقدم نحو تحقيق أهداا التنمية المسلالاتدامة  - 83
بدر ة كبيرة، ولا سلايما تي أتقر البلدان وأثثرها ضلاعفاو وقد أت لاا فالفجوة المالية الشلااسلاعة  إلى تجوة تي 

العديد من البلدان النامية عن الاسلاتثمار تي التعاتي المسلاتدام بسلابب ضلايق  التنمية المسلاتدامة، حي  عجز 
الحيز المالي وعدم القدرة على الحصلاول على تمويل ميسلاور التكلفةو وتهدد أاباء الديون المفراة بدحدا  
 نلادوب اقتصلالالالالالالالالااديلاة اويللاة الأملاد تكون لهلاا تكلاالية ا تملااايلاة بلااهظلاة، من بينهلاا تزايلاد الفقرو ول ن كلاانلاا هلا   

تهلادد حتى انن بوقو  أزمة ماليلاة نظميلاة، تدنهلاا تعكم أزمة عالميلاة تي التنميلاة المسلالالالالالالالالاتلادامة،   التحلاديات لا
 تقوض الثقة تي الهيكل المالي العالمي وتي تعددية الأارااو

وقد أزاحا الأزمات المتتلااليلاة السلالالالالالالالالاتلاار عن الثدرات وأو ة عدم الكفلااءة والتنلااق لالالالالالالالالاات تي النظلاام  - 84
وزادت من إلحا  الحا ة إلى إ راء إصلالالالالالالاححات  ري ة واموحة تي الهيكل المالي الدوليو   المالي الدولي،

ودعا الأمين العام إلى خطة لتحفيز أهداا التنمية المسلالالاتدامة لتوتير المسلالالااعدة للبلدان المحتا ة، ت لالالاح  
 يوعن المزيد من امصححات اويلة الأ ل لمعالجة نقاط ال عف وسد الثدرات تي الهيكل الحال

وتقي المصلالالالاارا امنمائية المتعددة الأاراا تي صلالالالاميم خطة امصلالالالاح و وينبدي زيادة قدرتها على  - 85
امقراض بشروط ميسرة، بسبل منها تجديد رأس المال، وتو ية حقوق السحب الخاصة من خحلها، واستخدام  

__________ 

 (41) Tanya Matanda, Carrie Wang and Olga Emelianova, “Women on boards: progress report 2022”, 2023  م متاد
 م https://www.msci.com/documents/10199/36771346/Women_on_Boards_Progress_Report_2022.pdfع     

 (42) Global Entrepreneurship Monitor, GEM 22/2021 Women’s Entrepreneurship Report: From Crisis to 

Opportunity (London, 2022)م 

https://www.msci.com/documents/10199/36771346/Women_on_Boards_Progress_Report_2022.pdf


 A/78/178 

 

22/22 23-13777 

 

زيادة البصلالالامة المالية للمصلالالاارا    ميزانياتها العمومية على الو ة الأمثلو ويجب أن تقترن الجهود الرامية إلى 
امنمائية المتعددة الأاراا بدصلاححات تسلاتهدا زيادة الأثر على التنمية المسلاتدامةو وتشلامل ه   امصلاححات  
تحسلاين شلاروط امقراض والأحكام التي ترهن السلاداد بالحالة الاقتصلااديةض ووضلاي حواتز داخلية ونماذج أعمال 

تدامةض وتعزيز الجهود الرامية إلى تعب ة الاسلالالالاتثمار الخاع، مي تقييم تتسلالالالاق تماما مي أهداا التنمية المسلالالالا 
 المزج بين أدوات التمويل وتقا للأثر الواقي من حي  تحقيق التنمية المستدامةو 

ويجب زيادة تعزيز شلالالالالالالالابكة الأمان المالي العالمية وتهي تها لتحقيق الدرض المنشلالالالالالالالاود، من أ ل  - 86
جديدة والناشلالالا ةو ويدعو الأمين العام إلى تقديم التزامات بدعادة تو ية مبل  الاسلالالاتجابة بفعالية للتحديات ال

بليون دولار من وحدات حقوق السحب الخاصة غير المستخدمة لصالح البلدان النامية،    100إضاتي قدر   
 عبر قنوات منها المصارا امنمائية المتعددة الأارااو

الية الدولية  زءا محوريا من إصلالالالالاح  الهيكل  ويجب أن يكون إصلالالالالاح  حوكمة المؤسلالالالالاسلالالالالاات الم - 87
 المالي، بسبل منها تعزيز صوت البلدان النامية وتمثيلهاو

وتمثلالال الأمم المتحلالادة منبرا تريلالادا لحفز العملالال الجملالااعي اللالا ي يلزم القيلالاام بلالاة من  لالاانلالاب  ميي  - 88
الدوليو ويمثل مؤتمر  أصلاحاب المصلالحة من أ ل إحراز تقدم تي تنفي  إصلاححات اموحة تي النظام المالي  

القمة المعني بأهداا التنمية المسلالاتدامة والحوار الرفيي المسلالاتوأ بشلالاأن تمويل التنمية المقرر عقدهما تي 
ترصلالاتين لبناء الزخم لتحقيق نتائط اموحة تي مؤتمر القمة المعني بالمسلالاتقبل، تي   2023أيلول/سلالابتمبر 

 و2025مية، تي عام ، وتي المؤتمر الدولي الرابي لتمويل التن2024عام 

 

 


